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VISIOON, MISSIOON JA STRATEEGIA

VISIOON
Olla klientide silmis hea kodumaise kindlustusseltsi vord-
kujuks.

VAARTUSED

TUGEVAD KAHEPOOLSED KLIENDISUHTED

Meie juurde on lihtne ja mugav pd6érduda koigis esindus-
tes Ule Eesti, kodulehekdlelt voi telefoni teel. Iga Klient
on meile eriline, kontaktid meie ja klientide vahel on alati
suunatud moélemat poolt rahuldava tulemuse saavutami-
seks. Klientide usaldus on meie suurim vaartus.

MOTIVEERIV TOOKESKKOND

Pakume oma todtajatele kaasaegset ja uuenduslikku
keskkonda, kus pole unustatud hea tulemuse saavutami-
seks vajaliku meeskonnatunde loomise korval ka igathe
personaalseid vajadusi. Koolitame pidevalt todtajaid,

ORGANISATSIOON

Salva Kindlustuse AS (edaspidi Selts vai Salva) on tegev
Eesti kahjukindlustusturul aastast 1993 ning on kahekimne
kaheksa tegevusaasta jooksul olnud tugevaks taisteenust
pakkuvaks kahjukindlustusseltsiks Eestis. Tanasel paeval
kuuluvad Seltsi portfelli kdik enamlevinud kahjukindlustus-
tooted, mida on kokku Ule 15-ne. Seltsi &ritegevus hdimab
nii era- kui arikliente. Selts on registreeritud ja tegutseb
peamiselt Eestis. Piirililese teenuse pakkumine toimub
vaikses mahus. Peame oluliseks maakondades kindlustus-
kompetentsi hoidmist ning seepéarast holmab Salva
struktuur esindusi ja mudgipunkte. Seltsi esindused (8) ja
mUUgipunktid (6) asuvad Ule Eesti ja peakontor Tallinnas.

SALVAKINDLUSTUSE AS KONSOLIDEERIMISGRUPPI
KUULUVAD ARIUHINGUD

Salva Kahjukésitiuse OU osutab kindlustusjuhtumite késit-
lemise ja varade halduse teenust emaettevottele. Sidus-
ettevote Business Information Systems OU osutab tark-
vara arenduse teenust ka Salva Kindlustuse AS-le. Tamme-
pérja Arenduse OU asutati 2018. aastal kinnisvaraprojekti
ellu viimiseks ning Pille 24 OU 2019. aastal Pille 24 kinnis-
tuga seotud kinnisvaraprojekti ellu viimiseks.

MISSIOON

Oleme pidevalt arenev kahjukindlustusselts, mis labi
meie toOtajate professionaalsete kogemuste, korrektse
asjaajamise ja kliendisobraliku suhtumise pakub usaldus-
vaarset kindlustusteenust koigile klientidele ning koostoo-
partneritele.

hindame haritust ning professionaalset eneseteostust.
Arvestame iga t6dtaja panust Uldiste eesmarkide saavu-
tamisel.

KVALITEETNE JA USALDUSVAARNE TEENUS

Tagame pakutava kindlustusteenuse korge kvaliteedi
pikaajaliste kogemuste, korrektse asjaajamisstiili ning kiire
reageerimisvoimega. Podrame olulist tédhelepanu riskide
maandamisele ning teenuste pidevale téiustamisele. Jaa-
me kdigis situatsioonides avatuks ning objektiivseks,
kvaliteedis kvantiteedi nimel allaandmisi ei tee. Klient vaib
meie peale kindel olla.

SALVA KINDLUSTUSE AS
Registrikood 10284984

SALVA KAHJUKASITLUSE 0U

Registrikood 10259383
Osalus 100%

BUSINESS INFORMATION SYSTEMS 0U
Registrikood 11611994
Osalus 43%

TAMMEPARJA ARENDUSE 0U
Registrikood 14484444
Osalus 100%

PILLE 24 0U
Registrikood 14830857
Osalus 100%
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KOLME AASTA OLULISED FINANTSNAITAJAD

ARUANDEPERIOODI KOHTA
Kindlustusmaksed 20 441 351 22 389 212 22 266 949
Teenitud kindlustusmaksed netona edasikindlustusest 13790 569 15 016 565 15204 001
Bruto tekkinud kahjud 11029 837 13164 991 12 966 607
Esinenud kahjunduded netona edasikindlustusest 7501928 8 013 898 TTI 43
Tegevuskulud kokku 6 590 169 7465 696 6 918 884
Neto tegevuskulud 5009 017 6 061 291 5539 268
Neto kahjusuhe 54.4% 53 4% 511%
Neto kulusuhe 33.6% 31.2% 35.3%
Neto kombineeritud suhe 88,0% 90,5% 86.4%
ARUANDEPERIOODI LOPU SEISUGA
Varasid kokku 49 221751 471925020 43 915 048
Finantsinvesteeringud 18 487 045 17 652 536 15 226 476
Kinnisvarainvesteeringud 205 167 191528 249 165
EFEKTIIVSUSNAITAJAD
Kindlustustehniline tulemus 1652 686 1423 093 2 067 602
Investeeringute tulemus 134 507 408 483 35321
Perioodi kasum 2488 484 1866 432 1312 623
Omakapitali tootlikkus 11.7% 9,8% 15%
Investeeringute tootlus aasta haasil 3.8% 2.5% 0.2%
AKTSIA KOHTA
Kasum iihe aktsia kohta (eurot) 249 1,86 131

FINANTSNAITAJATE SELGITUSED:

Tekkinud kahjud (bruto) — kahjunduete kogusumma - RNE muutus

Tegevuskulud kokku — kindlustuslepingute solmimis- ja administratiivkulud kokku (+) edasikindlustuse komisjonitasu ja muu tulu

Neto tegevuskulud — Tegevuskulud kokku () teenus- ja komisjonitasu tulud

Neto kahjusuhe (Loss ratio) - esinenud kahjunduded netona edasikindlustusest/teenitud kindlustusmaksed netona edasikindlustusest

Neto kulusuhe (Expense ratio) - neto tegevuskulud v.a finantskulud ja muud drikulud) (/) teenitud kindlustusmaksed netona edasikindlustusest
Neto kombineeritud suhe (Combined ratio) — Neto kahjusuhe « neto kulusuhe

Investeeringute tootlus (ROI) — investeeringute tulem/perioodi keskmised investeeringud aruandeperioodil

Omakapitali tootlus (ROE) — kasum/perioodi keskmine omakapital

dlustuse AS
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MAJANDUSKESKKOND

2020. aastat jadb mojutama COVID-19 haigust pohjus-
tava koroonaviiruse pandeemiline levik maailmas ja selle
leviku takistamise erinevad meetmed t6id kaasa jarsud
muudatused senises elukorralduses ja majanduskesk-
konnas. Pandeemia kulg ning sellest tulenevad piirangud
on mojutanud oluliselt paljusid majandussektoreid —
t@sise 166gi on saanud turismi- ja lennundussektor ning
selles valdkonnas ei ole nii pea paranemist oodata.
Samas on voitnud pandeemiast jaekaubandus ja eriti
e-kaubandus.

Majanduse kiire taastumine sugisel naitas, et pandeemia
leevenedes on Eesti majandus vdimeline kiiresti taas-

KAHJUKINDLUSTUSTURG

Statistikaameti andmetele tuginedes Eesti kahjukindlus-
tusturust enam head Ulevaadet ei saa, kuna statistikas
kajastuvad kogu kindlustuslepingu alusel tasumisele kuu-
luvad maksed saadud kindlustusmaksete asemel ning
andmed ei ole kindlustuslepingute pikkustest olenevalt ja
vahendustasude katte erinevast kajastamisest tulenevalt
hasti vorreldavad. Kahjukindlustusseltside poolt 2020.
aastal Eesti kindlustusturul sdlmitud kindlustuslepingute
kindlustusmaksed moodustasid kokku 383 298 tuh eurot
(2019: 398 497), s.0 4% véhem kui eelmisel aastal.
2020. aasta jooksul valjamakstud kahjuhuvitiste maht
oli 213 580 tuh eurot, mis on eelmise aastaga vorreldes
kahanenud 2% (2019: 217 999 tuh eurot).

Hoolimata pandeemiast oli 2020. aasta kindlustusturu
jaoks kindlustustehniliselt hea aasta. Liikluskindlustuse
ja kasko turg oli 2020. aastal absoluutselt hullumeelne.
Uldine hinnalangus, pandeemiast tingitud liklustiheduse
vahenemine ja sdidukite mutgimahtude kahanemine toi
kaasa liikluskindlustusmaksete mahu languse 12% ja
kaskokindlustusmaksete vahenemise 6%. Kindlustus-
tehniliselt oldi siiski kasumlikud ning jarjekordne aasta
kasumis liikluskindlustust on viinud hinnakonkurentsi
sellel turul ajalooliselt kdrgeimaks.

Reisikindlustus, mis sai COVID-19 t6ttu suurima 166gi,
vahenes 2020. aastal 37%. Reisikindlustuse tulemused
peaksid enamuse turuosaliste jaoks olema siiski positiiv-
sed, sest kui ei reisita, siis pole ka kahjusid.

Hoolimata ootamatusi tais aastast oleme hinnanud, et
pandeemiast mojutatud muudatused majandusolukorras
el avalda moju Seltsi jatkusuutlikkusele.

tuma. Kuid ka aruande koostamise ajaks ei néita viirus
veel taltumise marke. Slgisel alanud uus pandeemialaine
kestab, mis sunnib riike jalle piiranguid kehtestama, ehkki
sellist lausseisakut, nagu 2020. aasta kevadel, Uritatakse
valtida ning alanud massiline vaktsineerimine loodetavasti
I6puks normaliseerib igapaevaelu.

Eesti Pank on prognoosinud Eestile 2020. aasta ma-
janduslanguseks 2,5% ning kui vaktsineerimine osutub
edukaks ja viiruse levik saadakse 2021. aasta esimeses
pooles kontrolli alla, hakkab majandus teises kvartalis
taas kasvama ning 2021. aasta majanduskasvuks voiks
kujuneda 2,9%.

TURUOSA SOLMITUD
KINDLUSTUSLEPINGUTE
MAKSETES 2020.a
Allikas: Statistikaamet

B T P&C Insurance AS 19,16%
Il Swedbank P&C Insurance AS 18,88%
[ ERGO Insurance SE 17.67%
[0 AB Lietuvos draudimas Eestifiliaal 14.67%
Compensa Vienna Insurance Group UADB Eesti filiaal 112%
AAS BTA Baltic Insurance Company Eesti filiaal 6,60%
Salva Kindlustuse AS 5,06%
Il Seesam Insurance AS 4,99%
B ASInges Kindlustus 146%
I Akciné draudimo bendrové Gjensidige Eesti filiaal 191%
[ Telia Forsakring AB Eestifiliaal 1,09%
Kredex Krediidikindlustus AS 0,55%
Eesti Liikluskindlustuse Fond, MTU 0,25%
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TULEMUSED

Salva Kindlustuse AS 2020. aasta konsolideeritud ka-
sumiks kujunes 2 488 tuh eurot (2019: 1 866 tuh eurot).
Kindlustustehniline kasum kasvas 16% moodustades
1 653 tuh eurot (2019: 1 4283 tuh eurot). Kindlustus-

tehnilist tulemust mojutasid kindlustusmaksete mahu
kahanemine ja kahjunduete prognoositust madalam
tase. 2020. aasta tulemust toetasid investeeringutelt
teenitud tulud.

KOGUTUD KINDLUSTUSMAKSED

2020. aastal kindlustusmaksete maht kahanes 9%,
moodustades 20 441 tuh eurot (2019: 22 389 tuh eurot).
Kindlustusmaksed kahanesid eelkdige reisikindlustuse
toodete arvelt, mis tegi l&bi Ule 60% languse.

Teistes kindlustusliikides suutsime suures osas eelmise
aasta taset séilitada, kuigi COVID-19-st tulenevalt pin-

BRUTOPREEMIAD -

tuh eurot
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gestus hinnakonkurents olukorras, kus me soovisime
riske hinnata ja hinnastada nii, et kahjusuhe ei halveneks.
Naiteks liikluskindlustuse kindlustusmakseid koguti kind-
lustusturul 91 miljonit eurot, s.0 11% vahem kui eelmisel
aastal (2019: 102 miljonit). Salva suutis sellest hoolimata
oma osa preemiatest sdilitada.
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KAHJUNOUDED JA TEGEVUSKULUD

2020. aasta esinenud kahjunduete brutosumma moo-
dustas 11 030 tuh eurot ning on vorreldes mdéddunud
aasta sama perioodiga kahanenud 16% (2019: 13 165
tuh eurot). Kahjususe vahenemisele aitasid kaasa nii eel-
mise aasta soe talv kui COVID-19 piirangutest tulenenud
liklustiheduse vahenemine. Esinenud kahjunduete hulgas
kajastatud kahjude véljamaksed vahenesid vorreldes
eelmise aasta sama perioodiga 9%, kahjukasitluskulud
vahenesid 12% ja tulu tagasinduetest ning jaékvarast
kasvas 4%.

Esinenud kahjunduded netona edasikindlustusest vahe-
nesid kokku 6%.

Rahuldatud kahjunduete arv oli 2020. aastal 10 332
(2019. aastal 12 288). Oluline kahjujuhtumite arvu lan-

MAKSTUD KAHJUD
tuh eurot
Liiklus-
2020 kindlustus
I 2019

Varakindlustus ja

* 3662
Siduki- 3179
s | 2
Reisi- 600

kindlustus - 805

Vastutus-
kindlustus

I

Onnetusjuhtumi-
kindlustus

Muud F

|

gemine on podhjustatud reisikindlustuse kahjude arvu
vahenemisest, kuna COVID-19 téttu ei toimunud reise, ei
ostetud kindlustust ja seetdttu ei toimunud ka kahjusid.
2020. aasta suurimateks htvitatud kahjudeks oli kaks
ettevotete varadega toimunud tulekahju, kus molemal
juhul Uletas kogukahju 200 tuh eurot. Samuti maksti
valia 187 tuh euro suurune hivitis aastal 2011 Soomes
toimunud liiklusbnnetuse kahjude korvamiseks.

Kahjude osas oli suurima osatéhtsusega kindlustusliigiks
likluskindlustus, kus kahjuhtvitiste summaks oli 3 972 tuh
eurot. Liikluskindlustuse htvitatud kahjusummast moo-
dustasid isikukahjud 14,0%.

Konsolideeritud kahjusuhe netona edasikindlustusest
moodustas 2020. aasta 16puks 54% (2019: 53%).
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2020. aasta tegevuskulud koos kasitluskuludega véhe-
nesid 12%, moodustades 7 832 tuh eurot (2019: 8 919
tuh eurot), sh kahjude kasitlemise kulud vahenesid 12%,
administratiivkulud langesid 9% ja kindlustuslepingute
so6lmimiskulud vahenesid 13%. Sealhulgas solmimis-

kulude hulgas kajastuvad t6ojdukulud véhenesid 11%
ning vahendajatele makstud komisjonitasud véhenesid
28%. Konsolideeritud kulude suhe kindlustusmaksetesse
netona edasikindlustusest moodustas 2020. aasta I6puks
34% (2019: 37%).

TEGEVUSKULUD - % § ‘é % = %
tuh eurot S S IS =
- 202
Investeeringute
2020 kit [ 279
M 2019
Administratiiv- 1996
o I -
Kindlustuslepingute 4595
solmimiskulud 5970
Kahjukasitlus- 1039

OMAKAPITAL

Salva Kindlustuse AS omakapital kasvas 2020. aastal
12%, ulatudes 20 501 tuh euroni. 2020. aastal omanikele

dividende ei makstud.
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INVESTEERIMISTEGEVUS

Salva Kindlustuse AS investeeringute juhtimisega stratee-
gilisel tasandil tegeleb finantsdirektor koos vastava eriala
spetsialistiga. Kohustiste ja vastutuse selline jaotus on
ennast siiani igati digustanud, tagades piisava kontrolli
ning vajadusel kiire otsustusvdime. Oma investeerimisala-
ses tegevuses lahtutakse kindlustusvotjate ning hivitise-
saajate huvide parimast voimalikust kaitsest.

2020. aasta esimeses kvartalis alanud koroonakriis ja
sellest tulenev ennustamatus iseloomustab tervet aastat.
Aasta algus t0i investeeringute turuvdartusesse suure
languse, kuid see voimaldas soetada mdistlike hindade
ja riskiparameetritega vastaspoole volakirju. Aasta jooksul
turud suures osas taastusid ning see vdimaldas suure
osa kahjumit tagasi teenida. Samuti véimaldas turgude
optimism ja volatiilsus aasta alguses soetatud volakirjadelt
nendest teenitud kasumi realiseerida. Aktiivsete finants-
investeeringute osas oleme votnud peamiselt intressi-,
kursivahe- ja vastaspoole riski. Investeeritavate varade
vaartuses on seoses COVID-19 mdjudega oodata suuri

FINANTSVARADE

STRUKTUUR
seisuga 31.12.2020

koikumisi, kuid Uldpilt peaks paari aasta perspektiivis
olema positiivne.

Kokkuvotteks voib Oelda, et Seltsi investeeritud varad
teenisid 2020. aastal head tootlust. Aasta jooksul
finantsturgude volatiilsust tekitanud stindmused jatkuvad,
COVID-19, sellest tingitud riikide volakoormuse kasv ja
sellest tulenev keskpankade rahatrikk tekitab ka edaspi-
di finantsturgudel maaramatust ja volatiilsust.
Konsolideeritud kasumiks investeerimistegevusest kuju-
nes 735 tuh eurot (2019: 408 tuh eurot). Konsolideeritud
investeeringute tootluseks aasta baasil oli ligi 3,8%, sh
volakirjade portfelli keskmine tootlus oli 6,56% ning kin-
nisvarainvesteeringute tootlus 28%.

Krediidiriski jaotus volakirjaportfellis oli jargmine: A (S&P
jérgi) voi Aa (Moody’se jargi) krediidireitingut omas 14%
volakirjadest; B voi Baa ja Ba krediidireitingut omas 68%.
Investeeringutest 92% hoitakse eurodes, Ulejdédnud on
Norra kroonides ja on avatud valuutariskile. Juhatuse
hinnangul on valuutarisk minimaalne.

[ Vilakirjad 90%
B Aktsiad ja muud osalused 5%

Hiipoteeklaenud 3%
™ Muud laenud 2%
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TOOTAJAD

Kontserni tbotajaskond on vaga pusiv. Seda toetab
kaasaegne tookeskkond ja tugev organisatsioonikultuur.
Organisatsiooni arengut tagavate uute ametikohtade
komplekteerimisel kasutatakse voimalusel sisemisi res-
sursse, pakkudes nii tanastele todtajatele arenguvoima-
lust.

Arenev kindlustusvaldkond vajab korgelt kvalifitseeritud
tootajaid. Todtajate koolitus toimub kinnitatud koolitus-
pohimdtete alusel. Konsultatsiooni- ja koolitusfirmadega
toimub koost6d juhtimis- ja muugivaldkonnas. Muugi-
tootajate tootekoolitust viivad labi tootejuhid ja kahjude
kasitlejad.

AUDIITORI POOLT
OSUTATUD TEENUSED

Aruandeperioodil ei ole Salva Kindlustuse AS audiitor
lisaks kohustuslikule auditile muid teenuseid osutanud.

Seltsi ndukogu on kuuelikmeline ja ndukogu likmete tasud
koos maksudega olid 48 tuh eurot (2019. aastal 42 tuh
eurot). Seltsi juhatus oli majandusaastal alates aprillist kol-
melikmeline ning juhatuse likmete tasud koos maksudega
moodustasid 454 tuh eurot (2019. aastal 454 tuh eurot).
2020. aasta kulutused tootasudeks koos palgapodhiste
maksudega moodustasid 3 986 tuh eurot. Eelmise aas-
taga vorreldes on t68jou kulud véhenenud 11% (2019.
aastal 4 457 tuh eurot). Vdhenemine on tingitud to6tajate
arvu vahenemisest.

Kontserni todtajate arv 2020. aasta I6pul oli 109 (2019:
116), sellest muulgitddtajaid 53.

TEGEVUSARUANNE 2020
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KOKKUVOTE JA VALJAVAATED AASTAKS 2021

Aastat 2020 voib pidada Salva Kindlustusele edukamaks
kui kevadel COVID-19 pandeemia alates vdisime oodata.
Kahjukindlustusturg oli 2020. aasta teises kvartalis tuge-
vas languses ja seejdrel hakkas vaikselt taastuma, kuid
siiski koguti kahjukindlustusmakseid 2020. aastal 3,7%
vahem kui aasta varem.

Aasta algas pehme talve ja positivsete véljavaadetega
sOidukitega seotud kindlustusliikide vaates. Kuid martsis
lahvatanud Covid-19 pandeemia 16i koik kaardid taas
segamini. Koige keerulisem oli teadmatus uue olukorra
ees. Reisikindlustuse turg sisuliselt seiskus — turumaht
kukkus poole peale, kui mitte arvestada pangakaartidega
seotud reisikindlustuse pusimakseid, siis eeldatavalt isegi
10% peale. Aasta I6puks on reisikindlustuse turul tekki-
nud mdningane elavnemine, kuid aastane turumahu kuk-
kumine jai siiski 37% peale.

2020. aasta alguses toi Salva esimesena Eestis tegutse-
vatest kindlustusseltsidest turule miljoni euro suuruse ter-
visekindlustuse katte, mis tagaks piisava kindlustuskaitse
ka koige raskemate juhtumite puhul ja kohandasime ka
oma reisikindlustuse toodet katmaks uusi Covid-19 viiru-
se levikuga lisandunud riske. Tana pakume teadaolevalt
koige laiemat katet Covid-19 viirusega seotud reisikind-
lustuse riskide vastu.

Pehmest talvest ja Covid-19 piirangutest tulenevalt
vahenenud liikluskahjud toid liikluskindlustuse ja s6idu-
kikindlustuse turule ennendgematu hinnakonkurentsi,
mille tulemusena likluskindlustuse turu maht 2020. aastal
vahenes 12% vorreldes eelneva aastaga. Samas suutis
Salva Kindlustus téanu paindlikule ja uuenduslikule hinnas-
tamise mudelile oma likluskindlustuse mahtu hoida 2019.
aasta tasemel ja teenida sellelt tootelt ka tulu.

2020. aasta oli varakindlustuse ja tehniliste riskide toode-
tes edukas aasta. Olulisi loodusonnetusi ja suuri kahjusid
ei toimunud. Sagenesid vaiksemad kodukindlustuse kah-
jud, mida seostame inimeste kaugtddst tingitud ronkema
kodus viibimisega.

2021. aastalt ootame turu méningast rahunemist, kuna
Covid-19 piirangutega on juba harjutud. Loodame reisi-
kindlustuse turu taastumist alates kolmandast kvartalist.
2021. aastal alustab tegevust ka LHV Kindlustus, mille

URMAS KIVIROUT

Juhatuse esimees

moju esimesel aastal iimselt liga suureks ei kujune, kuid
konkurentsi tihenemisele aitab see kaasa kindlasti.
Investeeringute tootlus oli positiivne ja selle kasvudinaa-
mika vastas finantsturgude arengutele.

Jatkuvalt on Salva Eestis ainulaadne oma laialdase
futsilise kontorivorguga ule terve riigi. Lisaks sellele
alustasime juba 2019. aastal hoogsalt klienditeeninduse
ja kasutajamugavuse uuele tasemele viimiseks mahukate
uuendustdddega kodulehel, mille 16plik eesmark oli
integreerida selle juurde ka kogu Salva e-muUgi kesk-
kond. NuuUdseks valminud uus ja terviklik Salva nagu
digikeskkonnas on soojalt vastu voetud ning jatkame
iseteeninduskeskkonna arendamisega ka aastal 2021,
mille 16puks leiab klient samast kohast téieliku Ulevaate
oma tehingutest, lepingutest ja arvetest.

Salva enda esindatuse korval on jatkuvalt oluline ka panus
Eesti kultuuri ja spordi arengusse. Alates 2012. aastast
oleme Eesti Kontserdi suurtoetaja, sponsoreerime mitmel
moel Eesti vorkpalli arengut ning individuaalsportlastest
oleme toeks mitmevdistleja Taavi Tsernjavski putdlustele.
Kindlustusturg liigub késikées Uldiste majandustrendidega
ning 2020. aasta alguses levima hakanud koroonaviirus
tdotab mojutada majanduskasvu negatiivselt, puuduta-
des selgelt ka kindlustusvaldkonda.

Nendele sindmustele vaatamata on Salva eesmark 2021.
aastal laiendada esmalt just reisikindlustuse toote mit-
mekdlgsust ja valikut ning tdsta esile Salva, kui eksperdi,
rolli. Selleks votame e-mulgis kasutusele pakettlahen-
duste suuna, kus kiirete valikutega harjunud klient saab
otsustada juba Salva poolt kokku pandud taislahenduste
vahel, ilma, et peaks ise Uksipulgi koiki valikuid labi
motlema. Tanu efektiivse tagasiside kogumise lahenduse
kéaivitamisele saame lisaks panna kaesoleval aastal ka
suuremat rohku just teeninduskvaliteedi tostmisele.
Salva on enda poolt teinud koik, et ndidata ka aastal
2021 positiivseid majandustulemusi. Voime tddeda,
et t&nu lojaalsetele ja rahulolevatele klientidele on Salva
stabiilne turuosa ja méddukas kasv tagatud ka Uldisema-
te kindlustusturu koikumiste perioodidel ning eestimaise
kindlustusseltsina soovime ka jargmistel aastatel pakkuda
Eesti inimestele paindlikke ja tarku kindlustuslahendusi.
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KONSOLIDEERITUD RAAMATU-
PIDAMISE AASTAARUANNE

KONSOLIDEERITUD

KOONDKASUMIARUANNE

I Y ") )

TULUD
Kindlustusmaksed 3 20 441 351 22 389 212
Edasikindlustuse osa kindlustusmaksetes 3 -6 837 687 -1 095 241
Muutus ettemakstud preemiate eraldises 3 337 804 -359 099
Edasikindlustuse osa ettemakstud preemiate eraldise muutuses 3 -150 899 81693
Teenitud kindlustusmaksed netona edasikindlustusest J 13790 569 15 016 565
Teenus- ja komisjonitasu tulu 4 1783 598 1683 417
Investeeringute netotulu 5 936 953 687 495
Muud aritulud 258 027 211611
Tulud kokku 16 769 147 17599 154
KULUD
Kahjunduete kogusumma 6 11165 998 12 388 705
Edasikindlustaja osa kahjunduetes 6 3980 247 4599 310
Muutus rahuldamata nduete eraldises 6 136 161 -176 286
Edasikindlustaja osa rahuldamata nduete eraldise muutuses 6 452 338 551783
Esinenud kahjunduded netona edasikindlustusest 6 1501928 -8 013 898
Solmimiskulud 1 -4 594 581 -5 210 254
Administratiivkulud 1 1995588 -2195 442
Finantskulud 1 -202 446 219 012
Tegevuskulud kokku -6 792 615 1744708
Aruandeaasta kasum enne tulumaksustamist 2 414 604 1840 548
Tulumaks 13 880 25 884
Aruandeaasta puhaskasum 2488 484 1866 432
Aruandeaasta koondkasum 2438 484 1866 432
Sh emaettevatte omanike osa kasumist 2 381 681 1789 539
Shvahemusomanike osa kasumist 100 803 76 893
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KONSOLIDEERITUD
FINANTSSEISUNDI ARUANNE

sa| e | 220

VARAD

Materiaalne pdhivara 9 934163 836 316
Immateriaalne pohivara 10 1003 220 1111931
Kasutusdiguse vara 25 591193 167179
Kinnisvarainvesteeringud n 205167 191528
Finantsinvesteeringud 12 18 487 045 17 652 536
Varud 13 2 318 431 1320 512
Nouded edasikindlustuslepingutest 14 13 972 316 14028 619
Nouded kindlustustegevusest jamuud nguded 15 1239 585 1546 827
Raha- ja raha ekvivalendid 16 10 470 576 10 469 452
Kokku varad 49 221751 41925 020
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL
Aktsiakapital 3200000 3200000
Reservkapital 321218 321218
Muud reservid 64 428 64 428
Eelmiste perioodide jaotamata kasum 16 3713 772 14 584 233
Aruandeperioodi kasum 2 387 681 1789 539
Emaettevotte omanikele kuuluv omakapital kokku 22 347159 19 959 478
Vahemusosaluse osa 154 088 68 585
Omakapital kokku 17 22 501 247 20 028 063
Rendikohustised 25 595 293 719 089
Kohustised kindlustuslepingutest 21 22 938 480 23 412 445
Kohustised edasikindlustusest 22 1162 683 1135 466
Kohustised otsesest kindlustustegevusest 23 522 023 853 486
Viitvdlad ja ettemakstud tulud 24 1502 031 1716 471
Kohustised kokku 26720 510 21 896 957
Kokku kohustised ja omakapital 49 221751 47925 020

Aa
AS

alva Kindlustuse
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KONSOLIDEERITUD OMAKAPITALI

MUUTUSTE ARUANNE

eurode

Seisuga 3112.2018 3200000 321218 64428 | 14584 233 28 617 | 18198 556
Aruandeperioodi kasum 0 0 0 1789 539 16 893 1866 432
Makstud kasumieraldis 0 0 0 0 -36 925 -36 925
Aruandeperioodi koondkasum 0 0 0 1789 539 39 968 1829 507
Seisuga 3112.2019 3200 000 321218 64428 | 16313772 68 585 | 20 028 063
Aruandeperioodi kasum 0 0 0 2 387 681 100 803 | 2488 484
Makstud dividendid 0 0 0 0 15300 15300
Aruandeperioodi koondkasum 0 0 0 2 381 681 85503 2 473 184
Seisuga 3112.2020 3200000 321218 64428 | 18761453 154 088 | 22 501247

Omakapitali kohta vaata téiendavalt lisa 17.

AS
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KONSOLIDEERITUD

RAHAVOOGUDE ARUANNE
I Y ] B
Rahavood éritegevusest 1130 255 -608 994
Laekunud kindlustusmaksed 19 277 538 20 817 374
Makstud hiivitisi ja kahjukasitluskulusid 10 073 353 12 215723
Tasutud edasikindlustusandjatele 1593793 1029 373
Makstud tegevuskuludeks -6 400 076 -5 363 385
Aktsiate ja muude osaluste soetus 1134 591 -509 307
Aktsiate ja muude osaluste miiiik 1048 147 230 936
Soetatud fikseeritud tulumddraga vddrtpabereid -8789 972 -2 02 231
Laekunud fikseeritud tulumadraga vadrtpaberite miiiigist 4583702 4 651 470
Antud laenud 144 800 1588 977
Antud laenude tagasimaksed 49 597 74134
Paigutatud tahtajalistesse hoiustesse 0 4000 000
Laekunud tahtajalistest hoiustest 4000 000 500 000
Saadud intressid 391957 366 963
Saadud dividendid 33538 42 253
Makstud investeeringute kulud 117 639 113122
Rahavood investeerimistegevusest 1113 831 -598 226
Varude soetus -862 252 -380 119
Materiaalse ja immateriaalse pohivara soetus -369 496 -223 607
Materiaalse ja immateriaalse pohivara miiiik 17 9n 5500
Rahavood finantseerimistegevusest -15 300 -45 925
Oma aktsiate tagasiost 0 357
Oma aktsiate miiiik 0 -357
Makstud dividendid 15300 -36 925
Makstud tulumaks 0 9000
Rahavood kokku 1124 -1253 145
Rahaja raha ekvivalendid perioodi alguses 16 10 469 452 11722 597
Rahaja raha ekvivalendid perioodi lopus 16 10 470 576 10 469 452
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KONSOLIDEERITUD RAAMATUPIDAMISE

AASTAARUANDE LISAD

Lisa 1.
ULDINE INFORMATSIOON

Salva Kindlustuse AS (edaspidi ka Selts) on Eestis regist-
reeritud kahjukindlustusselts, registrikoodiga 10284984,
asukoht Parnu mnt 16, 10141, Tallinn. Seisuga 31. det-
sember 2020 koostatud raamatupidamisaruandesse on
konsolideeritud Salva Kindlustuse AS, tema 100%-ne tltar-
ettevbte Salva Kahjukasitiuse OU, temale 49% osalusega
kuuluv sidusettevéte Business Information Systems OU

Lisa 2.

ja 100% osalusega kuuluvad tUtarettevotted Tammepérja
Arenduse OU ja Pille 24 OU (koos kasutatuna Kontsern).
Juhatus kiitis raamatupidamise aastaaruande avalikusta-
mise heaks oma otsusega 11. martsil 2021. aastal. Akt-
siondridel on Gigus juhatuse poolt koostatud ja esitatud
majandusaasta aruannet mitte heaks kiita ja nduda uue
aruande koostamist.

RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE KOOSTAMISEL
KASUTATUD ARVESTUSPOHIMOTTED JA HINDAMISALUSED

Pohilised arvestuspohimdtted, mida on kasutatud kaesoleva
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostami-
sel, on toodud allpool. Toodud arvestuspdhimobtteid on jarje-

2.1. Koostamise alused

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on
koostatud vastavalt Rahvusvaheliste Raamatupidamise
Standardite Noukogu (IASB) poolt vélja tédtatud Rah-
vusvaheliste Finantsaruandluse Standarditele (IFRS) ja
nende interpretatsioonidele, nagu need on vastu voetud
Euroopa Liidu (EU) poolt ja jdustunud 2020. aasta kohta.
Konsolideeritud raamatupidamisaruanded on esitatud
eurodes, kui ei ole deldud teisiti. Konsolideeritud raamatu-
pidamisaruannete koostamisel on lahtutud soetusmaksu-
muse meetodist, vélja arvatud kinnisvarainvesteeringute ja
selliste finantsinstrumentide ja -kohustiste puhul, mis on
hinnatud odiglases vaartuses. Kontserni kuuluvad ettevot-
ted kasutavad Uhtseid arvestuspohimotteid, mida raken-
datakse jarjepidevalt kdigi aruandes esitatud perioodide
kohta. Kaesoleva aruande koostamise hetkeks on vélja
antud uusi rahvusvahelise finantsaruandluse standardeid
ning olemasolevate standardite muudatusi ja tolgendusi,
mis on kohustuslikud aruandeaastatele, mis algavad 1.
jaanuaril 2020 v&i hillem. Ulevaade neist standarditest
ning nende tolgenduste mojust Salva aruannetele

pidevalt kasutusel ja vorreldavad koigi antud konsolideeritud
aruannetes esitatud aastate kohta, vélja arvatud juhtudel,
kui on kirjeldatud teisiti.

on vélja toodud allpool. Raamatupidamispohimétteid ja
esitusviisi muudetakse Uksnes juhul, kui seda ndutakse
uute voi muudetud rahvusvaheliste finantsaruandlusstan-
dardite (IFRS) ja nende tolgenduste kohaselt v&i kui see
voimaldab anda objektiivsema Ulevaate ettevotte finants-
seisundist, koondkasumist ja rahavoogudest.

(A) UUTE VOI MUUDETUD STANDARDITE

JATOLGENDUSTE RAKENDAMINE

Jargmiseid uusi voi muudetud standardeid ja tolgendusi,
mis oleks muutunud Seltsile kohustuslikuks alates 1. jaa-
nuarist 2020, aruande koostamise hetkeks ei ole.

(B) UUED STANDARDID, TOLGENDUSED

JA AVALDATUD STANDARDITE MUUDATUSED

Jargmised uued standardid, télgendused ja muudatused
31. detsembril 2020 I6ppenud aruandeperioodile veel ei
kohaldu ja seetottu pole neid kéesoleva konsolideeritud
aruande juures rakendatud. Kontsern kavatseb need
rakendada siis, kui need joustuvad.

RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD 2020
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Standardite IFRS 9, IAS 39, IFRS 7,
IFRS 4 ja IFRS 16 muudatused —
intressimaéarade vordlusaluste (IBOR-ite)
reform (teine etapp)
(Kohaldatakse aruandeperioodidele, mis algavad 1. jaa-
nuaril 2021 voi hillem; rakendatakse edasiulatuvalt.
Lubatud on varasem rakendamine.) Muudatused kasit-
levad klsimusi, mis voivad intressiméarade vordlusaluste
reformi tagajarjel mojutada finantsaruandlust, sealhulgas
intressimaara vordlusaluselt alternatiivsele vordlusalusele
Uleminekust tulenevate lepinguliste rahavoogude voi
riskimaandamissuhete muutuse mojusid. Muudatused
vbimaldavad praktilise abinduna vabastust IFRS 9, IAS
39, IFRS 7, IFRS 4 ja IFRS 16 teatud nduetest, mis on
seotud jargnevaga:
° muudatused finantsvarade, finantskohustiste
ja rendikohustiste lepinguliste rahavoogude
maaramise aluses ja
¢ riskimaandamisarvestus.

Muudatused nduavad kontsernilt finantsvara vai finants-
kohustise sisemise intressiméara ajakohastamist, kui fi-
nantsvara voi finantskohustise lepinguliste rahavoogude
maéramise alus muutub intressiméérade vordlusaluste
reformi tottu.

Riskimaandamisarvestuse osas nahakse muudatustega
ette erandid riskimaandamisarvestuse nduetest jargmis-
tes valdkondades:

¢ Lubatakse riskimaandamissuhte méaaratluse
muutmist, et kajastada reformiga ndutavaid
muudatusi. See muudatus ei too kaasa
riskimaandamisarvestuse I6petamist ega uue
riskimaandamissuhte maératlemist.

e Kui rahavoogude riskimaandamise arvestuse
riskimaandamisobjekti muudetakse, et kajastada
reformiga ndutavaid muudatusi, loetakse
rahavoogude riskimaandamisreservi kogunenud
summa aluseks alternatiivne vordlusalus, mille
alusel on maandatud tulevased rahavood kindlaks
maaratud.

e Kui riskimaandamisobjektina on maaratletud
mitmest objektist koosnev rihm ning ménd
rihmas olevat objekti muudetakse, et kajastada
reformiga ndutavaid muudatusi, jaotatakse
maandatavad objektid maandatavate
vordlusmaérade alusel alarlthmadesse.

e Kui ettevote eeldab piisava kindlustundega, et
alternatiivne vordlusalus on 24 kuu jooksul eraldi
tuvastatay, voib ta maératleda selle intressimaara
lepinguvaliselt maéaratletud riskikomponendina,
kui seda ei saa madramise kuupadeval eraldi
tuvastada.

Muudatused néuavad ettevottelt/kontsernilt  téiendava
teabe avalikustamist, et voimaldada aruande kasutajatel
moista intressimaarade vordlusaluste reformi moju ette-
votte/kontserni finantsinstrumentidele, sealhulgas teavet
reformist tingitud ettevotte/kontserni riskipositsioonide ja
nendega seotud riskijuhtimistegevuste kohta. Kontserni
hinnangul ei avalda muudatused esmakordsel rakenda-
misel kontserni raamatupidamise aruandele olulist moju.

IAS 1 ,Finantsaruannete esitamine“ muudatused
(Kohaldatakse 1. jaanuaril 2023 voi hiliem algavatele aru-
andeperioodidele (ei ole veel vastu voetud Euroopa Liidu
poolt). Muudatustega selgitatakse, et kohustiste liigitami-
ne IUhi- voi pikaajaliseks pohineb Uksnes ettevotte digusel
arveldamist aruandeperioodi 16pus edasi lUkata. Ettevotte
digus lukata arveldamist edasi véhemalt 12 kuud alates
aruandekuupéevast ei pea olema tingimusteta, kuid sellel
peab olema sisu. Klassifitseerimist ei mojuta juhtkonna
kavatsused ega ootused selle kohta, kas ja millal ettevote
oma Oigust kasutab. Muudatustega selgitatakse ka olu-
kordi, mida peetakse kohustise tasumiseks.

Kontserni hinnangul ei avalda muudatused esmakordsel
rakendamisel kontserni raamatupidamise aruandele olulist
maju.

IFRS 17 ,Kindlustuslepingud“
(Kohaldatakse aruandeperioodidele, mis algavad 1.
jaanuaril 2023 voi hillem algavatele aruandlusperioo-
didele peale EL-i poolt heakskiitmist; rakendatakse
edasiulatuvalt. Lubatud on varasem rakendamine. Ei
ole veel vastu voetud Euroopa Liidu poolt)
IFRS 17 vahetab valja standardi IFRS 4, mis voeti
2004. aastal kasutusele ajutise standardina. IFRS 4 on
vOimaldanud ettevotetel jatkata kindlustuslepingute ar-
vestamist siseriiklike raamatupidamisstandardite alusel,
mistottu erinevaid lahenemisviise on palju.
IFRS 17 lahendab standardi IFRS 4 pdhjustatud
vordlusprobleemid, sest néuab, et kdikide kindlustus-
lepingute arvestus toimuks jarjepidevalt Uhtmoodi, mis
on kasulik nii investoritele kui ka kindlustusettevotetele.
Kindlustuskohustisi hakatakse soetusmaksumuse ase-
mel arvestama jooksvas vaartuses.
Standard satestab Uhe pohimotte kdikide kindlustusle-
pingulikide kajastamiseks, sh kindlustusandja poolt hoi-
tavate edasikindlustuslepingute kajastamiseks. Standard
nduab kindlustuslepingute rihmade arvele votmist ja
modtmist
(a) tuleviku rahavoogude nuudisvaartuses, mida on
korrigeeritud riskiga ja mis votab arvesse kogu
teadaoleva informatsiooni tuleviku rahavoogude
kohta kooskolas jélgitava turuinformatsiooniaga;
millele on liidetud (kui tegu on kohustisega) vOi
millest on lahutatud (kui tegu on varaga);
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(b) summa, mis véljendab veel teenimata kasumit
lepingute rlihma osas (ehk lepingulist teenuse
marginaali). Kindlustusandjad kajastavad kasumi
kindlustuslepingute rihmast kindlustuskatte
pakkumise perioodi jooksul ning vastavalt sellele,
kuidas nad riskist vabanevad. Kui lepingute
rthm on voi muutub kahjumlikuks, peab ettevote
kajastama kahjumi koheselt.

Kontserni hinnangul mojutab uus standard esmakordsel
rakendamisel oluliselt kontserni raamatupidamisaruan-
net. Muutuvad nii hindamismudelid kui ka kindlustus-
lepingute liigitamine (kasumlikud ja kahjumlikud) ning
portfelli rGhmitamise nduded. Standardis satestatud
modtmise pohimotted mojutavad ettevotte kasumit ja
kahjumit. Samuti muutuvad esitamise pdhimotted.
Ulejaanud uutel standarditel, standardite muudatustel ja
télgendustel, mis veel ei kehti, ei ole eeldatavasti olulist
moju kontserni raamatupidamise aruandele.

2.2. Arvestusvaluuta ja valisvaluutapohised tehingud ja kirjed

Kontserni arvestus- ja esitlusvaluuta on euro.

Valisvaluutas fikseeritud tehingute kajastamisel on alu-
seks voetud tehingu toimumise paeval kehtinud Euroopa
Keskpanga valuutakursid. Aastaaruandes on valuutapo-

2.3. Konsolideerimine

Konsolideeritud aruanded sisaldavad nende tutarettevote-
te finantsandmeid, mille Ule emaettevottel on valitsev roll.
Kontroll loetakse saavutatuks, kui Salva Kindlustuse AS
omab oGigust investeeringu muutuvtuludele voi ta osaleb
investeeringu muutuvtulude kujunemises ning tal on voime
neid tulusid mojutada 18bi oma maéjuvoimu investeeritava
Ule. TUtarettevote loetakse emaettevotte kontrolli all ole-
vaks, kui emaettevotte kontrolli all on Ule poole tltarette-
votte hadledigusest, kui emaettevote on vaimeline kontrol-
lima tUtarettevotte tegevus- ja finantspoliitikat.

Business Information Systems OU on kajastatud konso-
lideeritud aruandes tUtarettevottena, kuna emaettevote
(Salva Kindlustuse AS) omab 6igusi kontrollida tUtarette-
votte tegevust, mis oluliselt mojutab Business Information
Systems OU tulemit. Konsolideeritud aruannete koosta-
misel on elimineeritud kdik kontserni kuuluvate ettevotete

2.4. Kindlustuslepingud

Kindlustuslepinguks loetakse lepinguid, mille alusel kind-
lustusandja votab enda kanda olulise kindlustusriski teiselt
osapoolelt (kindlustusvotja vai kindlustatu) eesmargiga
maksta kindlustusvotjale voi kindlustatule kindlustusjuhtumi
saabumisel vélja huvitis. Kindlustuslepingud véivad kanda
ka moningat finantsriski. Finantsrisk on risk, mille puhul
esineb voimalik tuleviku muutus Uhes voi mitmes jargne-

hised varad ja kohustised Umber hinnatud bilansipaeval
kehtinud Euroopa Keskpanga valuutakursside alusel.
Valuutatehingutest saadud kasumid ja kahjumid on ka-
jastatud koondkasumiaruandes perioodi tuluna ja kuluna.

vahelised tehingud, vastastikused saldod ja realiseeruma-
ta kasumid.

Tutarettevotted koostavad finantsaruandeid sama perioo-
di kohta ja kasutavad olulises osas samu arvestuspohi-
motteid.

INFORMATSIOON EMAETTEVOTTE POHIARUANNETE KOHTA
Vastavalt Eesti Vabariigi raamatupidamise seadusele tuleb
konsolideeriva Uksuse konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruande lisades esitada informatsioon konsolideeri-
va Uksuse pohiaruannete kohta. Emaettevétte pdhiaruan-
ded on koostatud kasutades samu arvestuspohimotteid
ja hindamisaluseid, mida on kasutatud konsolideeritud
aruannete koostamisel.

Tutarettevotjad kajastatakse emaettevotja konsolideeri-
mata finantsaruannetes kapitaliosaluse meetodil.

vaist: médratletud intressimadr, vaartpaberi hind, tarbekau-
pade hinnad, valuutakursid, hinnaindeks, krediidireiting voi
-indeks voi muu muutuja, kui mitte-finantsmuutuja puhul,
ei ole muutuja iseloomulik lepingu osapoolele.
Kindlustuslepingud sdlmitakse Uldjuhul aastaseks perioo-
diks. Reisikindlustuses solmitakse kuni aastase perioo-
diga lepinguid.
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2.4.1. Kindlustuslepingute kajastamine ja hindamine

KINDLUSTUSMAKSED

Bruto kindlustusmaksed on aasta jooksul sélmitud kind-
lustuslepingute jargselt saadud ja saadaolevad maksed
vOi osamaksed, mille maksetahtaeg voi joustumise kuu-
paev kuulub aruandeperioodi. Kindlustusmaksed lepin-
gute vdi osamaksete eest, mille kehtivus on bilansi-
paevast hilisem, kajastatakse ettemaksetena kindlustus-
votjatelt.

Edasikindlustuse kindlustusmakseteks on edasikindlus-
tuslepingu jargne osa bruto kindlustusmaksetest, mis on
kantud voi kuulub Ulekandmisele edasikindlustusandjale.
Kindlustusmakse loetakse teenituks kindlustuskatte 16p-

pemisel. Kindlustusmaksed, mis teenitakse parast aru-
ande kuupéeva, voetakse finantsseisundi aruandes arvele
kui ettemakstud preemiate eraldis.

KINDLUSTUSHOVITISED

Kindlustustegevusest tekkinud kahjunduete kulu koosneb
aruandeperioodil valja makstud kahjudest, kahjukasitlus-
kuludest, saadud ja saadaolevatest tagasinduetest ning
rahuldamata nduete eraldiste muutusest.
Edasikindlustuse osa tekkinud kahjunduete kulus hélmab
seda osa, mille ulatuses on kohustis edasikindlustusand-
jal ja mis tuleneb edasikindlustuslepingu tingimustest.

2.4.2. Kindlustustehniliste eraldiste kajastamine

ETTEMAKSTUD PREEMIATE ERALDIS

Ettemakstud preemiate eraldis moodustatakse jous-
olevate kindlustuslepingute bilansipdevaks toimumata
kindlustusjuhtumitest tulenevate véljaminekute ja lepin-
gute haldamisega seotud kulude katteks. Ettemakstud
preemiate eraldis hélmab seda osa bruto kindlustus-
maksetest, mis eeldatavalt teenitakse jargneval majan-
dusaastal. Eraldis arvutatakse iga kindlustuslepingu ja
lisalepingu kohta eraldi bruto kindlustusmaksete pohjal
pro rata meetodil. Ettemakstud preemiate eraldis on
finantsseisundi aruandes kajastatud real “Kohustised
kindlustuslepingutest”.

Edasikindlustuse osa ettemakstud preemiate eraldises
moodustab ettemakstud preemiate eraldisest samas pro-
portsioonis edasikindlustuse maksetega bruto kindlustus-
maksetest. Need on finantsseisundi aruandes kajastatud
real “Nouded edasikindlustuslepingutest”.

RAHULDAMATA NOUETE ERALDIS
Rahuldamata nouete eraldis moodustatakse toimunud,
kuid bilansikuupéeva seisuga hlvitamata kahjude ja kahju-
kasitluskulude katmiseks.
Rahuldamata nduete eraldis koosneb:

e Kkasitletud, kuid véalja maksmata kahjudest;

e teadaolevatest registreeritud, kuid I6puni

kasitlemata kahjudest (RBNS);
e esinenud, kuid teatamata kahjudest (IBNR).

Rahuldamata ndudeid hinnatakse anallusides igathte
eraldi ja vottes arvesse tekkinud, kuid veel teatamata
kahjusid ja nii siseste kui véaliste prognoositavate sund-
muste (nt kahjukasitlemisprotseduuride muudatused,
inflatsioon, juriidilised arengutendentsid ja seadusandlikud
muudatused ning mineviku kogemused ja trendid) moju.
Rahuldamata nduete eraldis sisaldab kahjuk&sitluskulusid.
RBNS hinnatakse kahjukasitlusprotsessi kaigus indivi-
duaalselt igale kahjutoimikule kahjukasitleja valduses ole-
vast informatsioonist 1&htuvalt. Info puudumisel kasuta-
takse varasematel kogemustel pohinevaid hinnanguid.
RBNS kahju I6petatakse 16pliku valjamaksega.

IBNR arvutatakse iga arvestusperioodi 16pul nende
kahjude kohta, mis eeldatavasti on juba toimunud kuid
meile veel teatamata. IBNR arvutamise metoodika lahtub
gjaloolisest statistikast ning mineviku andmete analtiUsil
pohinevatest kindlustusmatemaatilistest hinnangutest.
Rahuldamata nduete eraldist ei diskonteerita, v.a liklus-
kindlustuse annuiteetide eraldis, mida diskonteeritakse
nuudisvaartusesse kasutades standardseid kindlustus-
matemaatilisi meetodeid ja likluskindlustuse garantiifondi
poolt soovitatud pensioni tdusu indeksit ja diskontomaara.
Eeldatavad edasikindlustusest ning jadkvara mutgi ja ta-
gasinduete alusel saadavad summad kajastatakse eraldi
varadena ning rahuldamata nduete eraldist nende vorra
ei vahendata. Edasikindlustusest ja muid tagasisaadavaid
summasid hinnatakse sarnaselt rahuldamata nduetele.
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2.5. Edasikindlustus

Kontsern ostab edasikindlustuskatet tavapéarase aritege-
vuse kaigus, et riskide hajutamise labi piirata voimalikku
netokahjumit. Edasikindlustuse osa kindlustusmaksetes
ja saadud hlvitised kajastatakse konsolideeritud koond-
kasumiaruandes ja finantsseisundi aruandes brutomee-
todil eraldi vastavatest kindlustuslepingutest, kuna eda-
sikindlustuse kokkulepped ei vabasta Kontserni otsestest
kohustistest kindlustusvotjate ees.

Makstud edasikindlustuse kindlustusmaksed kajastatakse
kuludena samal alusel, mille jargi lepingujargsed kindlustus-
maksed kajastatakse tuludena.

Edasikindlustaja varadena finantsseisundi aruandes kajas-
tatakse edasikindlustuslepingute jargselt aruande kuupae-

val saadaolevaid summasid vélja makstud kahjude katteks
ja edasikindlustaja osa kindlustustehnilistes eraldistes.
Edasikindlustuse varad koosnevad edasikindlustatud kind-
lustuskohustistest. Edasikindlustajate osa ettemakstud
preemia eraldises ja rahuldamata nduete eraldises on
kajastatud kooskdlas edasikindlustuslepingutega.
Kohustised edasikindlustusest sisaldavad edasikindlustus-
lepingute jargi edasikindlustusandjale véljamaksmisele
kuuluvaid summasid. Kohustised edasikindlustusest hol-
mavad veel edasikindlustuse osa sélmimisvaljaminekutes,
mille arvestuspohimotted on &ra toodud punktis 2.6
ning edasikindlustaja osa saadaolevates tagasinduetes
ja paastetud varas.

2.6. Kapitaliseeritud solmimisvaljaminekud
ja edasikindlustuse osa sOlmimisvaljaminekutes

Solmimisvéaljaminekud, mis on otseselt seotud jargmises-
se aruandeperioodi Ulekantavate kindlustusmaksetega,
on ettemakstud kuludena kapitaliseeritud. Kapitalisee-
ritud s6lmimisvaljaminekute arvestuse aluseks voetakse
bruto kindlustusmaksed ja kulud liigiti. Kapitaliseeritud
sOlmimisvéljaminekud moodustavad perioodi otsestest
solmimisvaljaminekutest sama protsentuaalse osa, mis
ettemakstud preemiate eraldise kogusumma moodustab
bruto kindlustusmaksete kogusummast.

Edasikindlustuse osa kapitaliseeritud sdlmimisvéljami-
nekutes moodustab edasikindlustuslepingu jargsetest
komisjonitasudest sama protsentuaalse osa, mis ette-
makstud preemiate eraldise edasikindlustuse osa moo-
dustab edasikindlustuse kindlustusmaksetest. Arvestu-
se aluseks on edasikindlustaja osa kindlustusmaksetes
kindlustusaastate kaupa ja edasikindlustuslepingu jarg-
sed komisjonitasud liigiti.

2.7. Kohustiste ja seotud vara piisavuse test

Kindlustuskohustiste piisavust testitakse aruande kuu-
paeval, kasutades jooksvaid hinnanguid kindlustuslepin-
gute tulevaste rahavoogude kohta. Kui hinnang naitab, et
kindlustuskohustiste bilansiline vaartus miinus kapitalisee-
ritud solmimisvéaljaminekud ja immateriaalsed varad on
hinnanguliste tulevaste rahavoogude valguses ebapiisav,

tuleb kogu puudujaék kajastada majandusaasta koond-
kasumiaruandes kapitaliseeritud solmimisvaljaminekute
muutusena. Vahe katteks moodustatakse mdéddumata
riskide eraldis.

2020. aasta kohta labi viidud test kindlustuskohustistes
puudujadki ei naidanud.

2

RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD 2020

No



2.8. Tulude kajastamine

TULU KINDLUSTUSMAKSETEST
Kindlustusmaksete tuludes kajastamise arvestuspohi-
motted on kirjeldatud punktis 2.4.

TEENUS- JA KOMISJONITASUTULU

Teenus- ja komisjonitasutulu sisaldab edasikindlustu-
se komisjonitasusid ning muid kindlustuslepingute solmi-
misega seotud teenustasusid ja tulusid. Sellised teenus-
tasud ja tulud voetakse tuludena arvele teenuste osu-
tamise perioodil. Kui teenused osutatakse tulevastel
perioodidel, siis need periodiseeritakse ja kajastatakse
nendel tulevastel perioodidel. Edasikindlustuskomisjoni
tuludes kajastatakse edasikindlustusandjalt edasikindlus-
tuslepingu alusel saadav komisjonitasu, sealhulgas ko-
misjonitasu, mis tuleneb edasikindlustusvétja osalemisest
edasikindlustusandja kasumis. Edasikindlustuslepingu
komisjonitasu tulu kajastatakse samadel alustel, kui
kindlustuslepingute sélmimiskulud (vt arvestuspohimotete

2.9. Kulude kajastamine

ESINENUD KAHJUNOUDED
Esinenud kahjunduete kajastamise arvestuspohimaotted
on kirjeldatud punktis 2.4.

KAHJUKASITLUSKULUD

Kahjuk&sitluskuludes kajastatakse kahjunduete kasitlemi-
sega seotud otseseid personalikulusid, ekspertiisitasusid
ja teenuste kulusid. Kahjukéasitluskulusid kajastatakse
koondkasumiaruandes valjamakstud kahjude koosseisus.

ADMINISTRATIVKULUD

Administratiivkuludeks on kindlustustegevusega seotud
kulud sedavord, kuivord need ei kuulu sélmimis- voi
kahjukasitluskulude hulka.

SOLMIMISKULUD

Solmimiskulud jaotatakse oma iseloomu jargi otsesteks
ja kaudseteks sélmimiskuludeks. Otseste sdlmimiskulude
hulka arvatakse kulud, mis tulenevad kindlustuslepingute
sélmimisest, sh komisjonitasud vahendajatele ning mtugi-

punkt 2.6). Tasu edasikindlustusandja kasumis osalemi-
sest kajastatakse tekkepohiselt.

INVESTEERINGUTE TULUD

Investeeringute tulud sisaldavad kogunenud intressi ja
dividenditulu, netotulu diglases vaartuses muutusega labi
koondkasumiaruande klassifitseeritud  finantsinvesteerin-
gute Umberhindlusest ja realiseerimisest.

Véljastatud laenudelt saadud intressitulu kajastamisel kasu-
tatakse efektiivset intressiméara. Dividenditulu kajastatakse
vastavalt ndudediguse tekkimisele. Tulud kinnisvarainves-
teeringutelt sisaldavad renditulusid kolmandatele osapool-
tele vélja renditud ruumidelt.

MUUD ARITULUD

Muudes tuludes on kajastatud peamiselt pohivara muau-
gilt saadud kasumid, valuutade Umberhindlusest saadud
kasumid ja kahjumid ja muud ebaolulised tulud.

tootajate ja kindlustusosakondade muutuvad t66jou-
kulud. Kaudsete solmimiskulude hulka kuuluvad pusiva
iseloomuga kulud, sh mutgiosakonna ja kindlustusosa-
kondade pusivad t66joukulud, reklaamikulud, 1&hetus-
kulud, pohivara amortisatsioonikulu, kulud trikkimiseks,
transpordi- ja sidekulud ja muud kulud niivérd kuivord
nad ei kuulu administratiivkulude, kahju(nduete)kasitlus-
kulude voi investeeringukulude hulka.
Kindlustuslepingute sdlmimiskulusid on koondkasumi-
aruandes Kkorrigeeritud kapitaliseeritud sélmimiskulude
muutusega neto edasikindlustusest. Kapitaliseeritud séimi-
miskulud bilansipdeva seisuga on kajastatud immateriaal-
sete pohivaradena.

FINANTSKULUD

Finantskuludes néaidatakse investeerimistegevusega seo-
tud kulud personalile, komisjonitasud investeeringute
haldusettevotetele, finantsvara soetamise tehingukulud
ja muud investeerimistegevusega seotud kulud, samuti
kinnisvarainvesteeringute haldamisega seotud kulud.
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2.10. Ettevotte tulumaks

Vastavalt kehtivale seadusandlusele Eestis ettevotete
kasumit ei maksustata, mistottu ei eksisteeri ka edasi-
|Ukkunud tulumaksu noudeid ja kohustisi. Jaotamata
kasumist valiamakstavaid dividende maksustatakse maa-
raga 20/80 netodividendina véaljamakstud summalt. Divi-
dendide valjamaksmisega kaasnevat ettevotte tulumaksu
kajastatakse koondkasumiaruandes tulumaksukuluna sa-
mal perioodil kui dividendid vélja kuulutatakse, sOltumata

2.11. Materiaalne pohivara

Materiaalse pohivara kajastamisel finantsseisundi aruandes
on selle soetusmaksumusest maha arvatud akumuleeritud
kulum ja vara vaartuse langusest tulenevad allahindlused.
Pdhivarana kajastatakse need Kontserni majandustegevu-
ses kasutatavad olulised varaobjektid, mille kasulik eluiga
on Ule Uhe aasta.

Materiaalse pdhivara soetusmaksumus koosneb makstud
ostuhinnast ja muudest otsestest kulutustest ning eelda-
tavatest hilisematest véljaminekutest, mis on vajalikud
vara tdokorras hoidmiseks voi selle osade asendamiseks.
Materiaalse pohivara amortisatsiooninormide maaramisel
hinnatakse varaobjekti oluliste osade eluigasid eraldi.
Pdhivara kulumit arvestatakse soetusmaksumuselt
lineaarsel meetodil, 1&htudes eeldatavast majanduslikult
kasulikust t6deast. Kulumi arvestus algab kuus kui vara
vOetakse kasutusele. Kulumi arvestus lopetatakse pohi-

Keskmised kasulikud todead varariihmade Idikes

sellest, millise perioodi eest need on vélja kuulutatud voi
millal need tegelikult vélja makstakse.

Piiritilese tegevuse kaigus saadud kindlustusmaksed mak-
sustatakse kooskdlas iga riigi maksuseadustega. Kindlus-
tusvahendaja Belgias tegutseb meie maksuesindajana
kindlustuslepingute osas, mida ta meie nimel séimib.
Suurim voimalik tulumaksukohustus, mis voib kaasneda
dividendide véljamaksmisega, on esitatud lisas 18.

vara mudmisel voi kajastamise [6petamisel.

Maa ja kunstitaieste maksumust ei amortiseerita. Mate-
riaalsele podhivarale maaratud amortisatsiooniperioodid
vaadatakse Ule igal aastal, ega ei ole iimnenud asjaolusid,
mis voivad oluliselt muuta pdhivara voi pohivaragrupi
kasulikku eluiga. Hinnangute muutuste moju kajastub
aruandeperioodis ja jargnevates perioodides.

Materiaalse pdhivaraga seotud hilisemad valjaminekud li-
satakse varade bilansilisele maksumusele siis, kui on toe-
naoline, et sellest saadakse tulevikus majanduslikku kasu.
Muud kulutused, mis pigem séilitavad pohivara voimet luua
majanduslikku kasu, kajastatakse aruandeperioodi kuludes.
Materiaalse pohivara vaartuse languse korral hinnatakse
antud vara alla tema kaetavale vaartusele. Kui nimetatud
pdhivara vaartus on uuesti tdusnud, tuhistatakse vaartuse
langusest tekkinud kulu.

Hooned 25 aastat
Inventar 3 kuni 5 aastat
Riistvara Jaastat
Transpordivahendid 5aastat
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2.12. Immateriaalne vara

KAPITALISEERITUD SOLMIMISVALJAMINEKUD
Solmimisvaljaminekute arvestuspohimétted on ara too-
dud punktis 2.6.

MUU IMMATERIAALNE VARA

Muu immateriaalne vara voetakse arvele tema soetus-
maksumuses, mis koosneb ostuhinnast ja otseselt soeta-
misel tehtud kulutustest. Vara vaartuse edasine mdoétmine
sOltub vara kasulikust elueast — kas on tegemist piiratud
vOi maaramata elueaga varaga.

Piiratud elueaga immateriaalse vara kajastamisel finants-
seisundi aruandes on selle soetusmaksumusest maha
arvatud akumuleeritud kulum ja vara vaartuse langusest
tulenevad allahindlused. Piiratud elueaga immateriaalse
varana kajastatakse finantsseisundi aruandes arvutitark-
vara jm lepingulisi digusi, mille soetamiseks on tehtud
véljaminekuid.

Selliseid varasid amortiseeritakse lineaarsel meetodil nen-
de eeldatava kasuliku eluea jooksul, mis on kuni kiimme

2.13. Kinnisvarainvesteeringud

Kinnisvarainvesteeringuna kajastatakse seda osa kinnis-
varainvesteeringust, mis on kasutusel renditulu teenimise
eesmargil. Kinnisvarainvesteeringu kajastamisel finants-
seisundi aruandes on selle soetusmaksumusest maha ar-
vatud akumuleeritud kulum ja vara vaartuse langusest tu-
lenevad allahindlused. Kinnasvarainvesteeringuid hoitakse
vara renditulu, vaartuse kasvu voi moélemal eesmargil.

2.14. Sihtfinantseerimine

TEGEVUSKULUDE SIHTFINANTSEERIMINE

Sihtfinantseerimisest saadud tulu kajastatakse koond-
kasumiaruandes proportsionaalselt sellega seonduvate
kuludega. Tulu kajastamisel rakendatakse brutomeetodit,
st saadud toetusi ja kompenseeritavat kulu kajastatakse
koondkasumiaruandes eraldi ridadel. Sihtfinantseerimi-

aastat ning amortiseerimisel on lahtutud eeldusest, et
selle 16ppvaartus on null. Immateriaalse pdhivara amor-
tisatsiooniperioodid vaadatakse Ule igal aastal, kas on
iimnenud asjaolusid, mis vdivad oluliselt muuta selle
kasulikku eluiga. Hinnangute muutuste moju kajastub
aruandeperioodis ja jargnevates perioodides. Imma-
teriaalse pohivara vaartuse languse korral hinnatakse
antud vara alla tema kaetavale vaartusele. Kui nimetatud
pohivara vaartus on uuesti tdusnud, tUhistatakse vaartu-
se langusest tekkinud kulu. Allahindlused kajastatakse
perioodikuluna koondkasumiaruandes sélmimis-, admi-
nistratiiv- ja kahjukasitluskulude hulgas.

Sisemiselt arendatud immateriaalne pohivara kajastatakse
konsolideeritud finantsseisundi aruandes maksumuses,
mis vastab selle soetamiseks tehtud sisemiste t66jouku-
lude ja valiste arenduskulude summale. Muugitehingute
kasum amortiseeritakse sama eluea jooksul kui soetatud
varal. Ma&aramata kasuliku elueaga varad Kontsernis
puuduvad.

Kinnisvarainvesteeringute kulumit arvestatakse soetus-
maksumuselt lineaarsel meetodil, 1&htudes eeldatavast
majanduslikult kasulikust t66east. Kasulik iga on sarnane
materiaalse pdhivarana kajastatud hoonete elueale (vt
2.11).

Kontsern avalikustab kinnisvarainvesteeringute oiglase
vaartuse lisas 11.

sega seotud tulud kajastatakse koondkasumiaruandes
real ,muud aritulud“. Kuna sihtfinantseerimisega kaasne-
vad tingimuslikud kohustised, siis seetdttu kuni kohustis-
te taitmiseni kajastatakse neid finantsseisundi aruandes
ettemakstud tuludena ja tuludes kajastatakse kohustiste
taitmisega proportsionaalselt.
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2.15. Rendiarvestus

ETTEVOTE KUI RENTNIK

Rendilepingute arvestust peetakse vastavalt IFRS 16
standardile. Standard nduab ettevottelt, et see kajastaks
oma finantsseisundi aruandes kasutusrendilepingutega
seotud varasid ja rendikohustisi, mille puhul ettevote
on rentnik. Lepingu sdlmimisel hindab ettevote, kas on
tegemist rendilepinguga voi kas see sisaldab rendisuhet.
Standardi IFRS 16 alusel on leping rendileping voi sisal-
dab rendilepingut, kui sellega antakse Ule digus mingi
vara kasutamist teatud ajavahemikul tasu eest kontrollida.
Kontsern kajastab rendilepingute kasutusdiguse varana
ja vastava kohustisena kuupé&eval, mil renditav vara on
kasutamiseks saadaval.

ESMANE MOOTMINE
Rendikohustuse esmasel kajastamisel moodetakse rendi-
maksete nlldisvaartuses, mida ei ole veel makstud
rendisuhte alguskuupéevaks, kasutades rendi sisemist
intressimaara voi, kui seda maara ei ole voimalik kindlaks
teha, siis alternatiivset intressimdara. Kasutusdigusega
vara hinnati summas, mis vordub rendi kohustusega, kuna
kasutusodiguse varade korrigeerimine ei olnud vajalik. Ren-
dikohustises sisalduvate rendimaksete hulka arvestatakse:
e fikseeritud maksed (sh sisuliselt
fikseeritud rendimaksed);
* muutuvad rendimaksed, mis soltuvad
indeksist voi méarast;
e trahvid rendilepingu katkestamisel
(kui katkestamine on piisavalt kindel);
e valjaostuhind (kui vara ost on kindel);
e summad, mida rentnik peab eeldatavasti
tasuma garanteeritud jadkvaartusena.

Rendileping voib sisaldada rendikomponenti ning thte
vOi mitut taiendavat rendiga mitteseotud komponenti.
Ettevote on otsustanud mitte eraldada rendiga mitte-
seotud komponente rendikomponentidest ning arvesta-
da selle asemel neid Uhtse rendikomponendina.

EDASINE MOOTMINE

Kasutusbiguse vara amortiseeritakse lineaarsel mee-
todil rendi alguskuupéevast kuni rendiperioodi I6puni,
vélja arvatud juhul, kui rendilepinguga antakse alusvara
omandidigus rendiperioodi 10pus Ule ettevottele voi kui
kasutusoOiguse vara jagkvaartus viitab sellele, et ettevote
plaanib kasutada vara valjaostuoptsiooni. Sellisel juhul
amortiseeritakse kasutusodiguse vara alusvara kogu ka-
suliku eluea jooksul, mis maaratakse samadel alustel
nagu vastavate ettevotte poolt omatavate materiaalsete
pdhivarade puhul.

Rendikohustise edasisel mddtmisel mdddab Kontsern
rendikohustist korrigeeritud soetusmaksumuses kasuta-
des efektiivse intressimééra meetodit. Rendikohustised
hinnatakse bilansis Umber kui toimuvad muudatused
a) tulevaste rendimaksete intressimaar
vOi indeks muutub;
b) kui muutub Kontserni hinnang alusvara
ostudiguse tingimustele;
¢) muutub hinnang rendiperioodi pikkusele
vOi I6petamise tingimustele.

Rendikohustiste Umberhindamise summaga korrigeeri-
takse kasutusodiguse vara bilansilist vaartust; voi kui ka-
sutusdiguse vara bilansiline vaartus on vahenenud nullini,
siis kajastatakse see summa kasumis voi kahjumis.

LOHIAJALISED RENDILEPINGUD
JAVAHEVAARTUSLIKUD VARAD
Selts on otsustanud mitte kajastada kasutusdiguse vara-
de ja rendikohustisena:
a) rendilepingud, mille rendiperiood on 12 kuud
vOi lUhem ja mis ei sisalda ostuoptsioone ja
b) rendilepingud, mille alusvara vaartus on madal
(v@heolulised rendilepingud). Selliste erandite puhul
kasutusrendi maksed kajastatakse rendiperioodi
jooksul lineaarselt kuluna.

Véhevéaartuslikud varad hdélmavad vaiksemaid kontori-
sisustuse esemeid ja soidukeid ja rendilepinguid, mille
rendi tdhtaeg on lihem kui 12 kuud.

Salva Kindlustuse AS rendib erinevaid kinnisvara-
objekte. Rendilepingud on téhtajaga 3 kuni 5 aastat, kuid
hdélmavad reeglina pikendamise ja I6petamise véimalusi.
Renditingimused lepitakse kokku iga lepingu baasil ja
need voivad hdlmata mitmesuguseid erinevaid tingimusi.
Iga rendimakse jaotatakse kohustuse ja finantskulude
vahel. Finantskulu kajastatakse rendiperioodi kasumi-
aruandes nii, et intressimaar oleks igal osaperioodil kogu
rendiperioodi jooksul kohustuse jagkvaartuse suhtes
sama. Lepingute kohaselt ei ole Kontsernil lepingute
I6ppedes rendivaral bilansilist maksumust. Rendimaksete
diskonteerimisel on kasutatud alternatiivset sisemist
intressiméaara 1,8%.

ETTEVOTE KUI RENDILEANDJA

Kasutusrendi tingimustel véljarenditud vara kajastatakse
finantsseisundi aruandes tavakorras, analoogselt muule
ettevotte finantsseisundi aruandes kajastatavale varale.
Renditulu kasutusrendi tingimustel kajastatakse koond-
kasumiaruandes rendiperioodi jooksul lineaarselt tuluna.
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2.16. Finantsvarad

ESIALGNE KAJASTAMINE JA MOOTMINE
Finantsvarad on klassifitseeritud jargmistesse kategooria-
tesse, sOltuvalt nende soetamise eesmargist:

¢ finantsvarad oGiglases vaartuses muutusega labi

koondkasumiaruande;

* |unastustahtajani hoitavad;

¢ laenud ja muud nduded;

* muugiootel finantsvarad.

Koiki finantsvarasid kajastatakse algselt diglases vaar-
tuses, millele selliste investeeringute puhul, mida ei ole
kajastatud Oiglases vaartuses muutustega labi koond-
kasumiaruande, lisatakse otseselt seotud tehingukulud.
Finantsvarade ostud ja miugid kajastatakse tehingupae-
val ehk hetkel, kui Kontsern kohustub vara soetama voi
muatma.

FINANTSVARAD OIGLASES VAARTUSES
MUUTUSEGA LABI KOONDKASUMIARUANDE
Finantsvarad diglases vaartuses muutusega labi koond-
kasumiaruande on finantsvarad, mis on soetatud kaup-
lemise eesmargil voi algsel kajastamisel Kontserni poolt
ndnda maaratletakse. Siia kuuluvad volakirjad, aktsiad
ja osakud ning tuletisvaartpaberid, mis on soetatud
kauplemise eesmérgil voi mida ei kavatseta hoida Iu-
nastustahtajani. Et klassifitseerida finantsvarasid rihma
JFinantsvarad, mida kajastatakse Oiglases vaartuses
muutusega 1&bi  koondkasumiaruande®, peavad nad
vastama jargmistele kriteeriumidele:

* nad on soetatud kauplemiseesmargil;

e ettevote on nad paigutanud sellesse rihma

pohjusel, et see tagab asjakohasema finantsteabe.

Finantsvarasid, mis ei ole soetatud kauplemiseesmargil,
vOib paigutada sellesse ruhma juhul
* Kkui see aitab elimineerida ebakdla varade
ja nendega seotud kohustiste m&otmisest
tulenevate tulude-kulude kajastamisel ehk
vahendab nn raamatupidamislikku lahknevust;
* VoI kui finantsvarade rihma juhitakse koos ning
nende tulemusi hinnatakse diglases vaartuses.

Oiglases véaartuses muutusega labi koondkasumi-
aruande kajastatavate finantsinvesteeringute realisee-
ritud tulud ja kulud oGiglase vaartuse muutustest tule-
nevad realiseerimata tulud ja kulud kajastatakse tekki-
mise perioodil koondkasumiaruandes. Tuletistehingud

kajastatakse finantsseisundi aruandes Oiglases vaar-
tuses; positiivse vaartusega lepinguid aktivas ja nega-
tiivse vaartusega lepinguid passivas. Kdik tuletisinstru-
mentide vaartuse muutusest tingitud tulud ja kulud
kajastatakse koondkasumiaruandes.

LAENUD JA NOUDED

Laenud ja nduded on finantsvarad, mis on kindlaksmaara-
tavate maksetega fikseeritud ja pole tuletisinstrumendid ja
mida ei ole noteeritud aktiivsel turul. Siia kuuluvad véljastatud
laenud, nduded ostjate vastu ja tahtajalised deposiidid. Sel-
lised varad voetakse tekkimisel arvele soetusmaksumuses
ning edasisel kajastamisel hinnatakse sisemise efektiivse
intressimadra meetodil korrigeeritud soetusmaksumuses,
millest lahutatakse vara vaartuse langusest tulenevad kah-
jumid. Nouete hindamisel on analliUsitud iga nduet eraldi
ning ebatdendoliselt lackuvad nduded on kuludesse kantud.
Laenude ja nduete vaartuse muutusest tulenevad kasu-
mid ja kahjumid kajastatakse koondkasumiaruandes.

LUNASTAMISTAHTAJANI

HOITAVAD INVESTEERINGUD

Lunastustahtajani hoitavateks finantsvaradeks liigitatakse
finantsvarad, mis on fikseeritud voi kindlaksm&aaratavate
maksete ja fikseeritud lunastustéhtaegadega ning mida
Kontsern kavatseb ja on suuteline lunastustahtajani
hoidma. Sellised finantsvarad vbetakse soetamisel arvele
soetusmaksumuses, millele lisatakse nende soetamisega
otseselt seotud tehingukulud. Edasisel kajastamisel hin-
natakse neid sisemise efektiivse intressimadra meetodil
korrigeeritud soetusmaksumuses, millest lahutatakse vara
vaartuse langusest tulenevad kahjumid. Varade vaartuse
muutusest tulenevad kasumid ja kahjumid kajastatakse
koondkasumiaruandes. Aruandes esitatud perioodidel
Kontsernil selliseid varasid ei olnud.

MOUGIOOTEL FINANTSVARAD

Mutgiootel finantsvarad on finantsvarad, mis on nii ot-
sustatud voi nad ei ole liigitatud muudesse finantsvarade
klassidesse. Aruandes esitatud perioodidel Kontsernil
selliseid varasid ei olnud.

FINANTSVARADE KAJASTAMISE LOPETAMINE

Finantsvarade kajastamine I0petatakse, kui lepingujérg-
sed Oigused investeeringutest saadavatele rahavoogu-
dele aeguvad voi kui investeeringud koos koigi oluliste
omandiga seotud riskide ja hlvedega on Ule antud.
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2.17. Oiglane vaartus

Parast esialgset kajastamist on diglases vaartuses muutu-
sega labi koondkasumiaruande kajastatavate vaartpaberite
Oiglaseks vaartuseks hind, mis saadakse vara mudgil voi
makstakse kohustise Uleandmisel bilansikuupéeval, tava-
parase tehingu kéigus turuosaliste vahel turutingimustel.
Hindamine Oiglases vaartuses eeldab, et vara muudk voi
kohustise Uleminek toimub kas vara voi kohustise pea-
misel turul voi, selle puudumisel, kdige soodsamal turul.
Kontsern tugineb Bloomberg CBBT noteeringutele, milles
on arvesse voetud, kui voimalik, vdhemalt kolme suurema
vahendaja noteeringuid Uhele krediidiinstrumendile.

Kui finantsvara turg ei ole aktiivne, kasutab Kontsern diglase
vadrtuse maéramiseks muid hindamismeetodeid. Need
hélmavad hiljutisi sdltumatute osapoolte vahel aset leidnud
turutehinguid, viiteid teisele, ligikaudselt samasugusele inst-
rumendile, diskonteeritud rahavoo analliUsi ja optsioonide
hindamise mudeleid. Oiglane vaartus fikseeritud intressiga
hoiustele on leitud diskonteeritud rahavoogude meetodil,

2.18. Raha ja raha ekvivalendid

Raha ning raha ekvivalentidena kajastatakse pankade
arvelduskontodel olevat raha ning Uledddeposiite. Raha-
voogude aruanne on koostatud otsemeetodil.

2.19. Varade vaartuse vahenemine

Ettevotte juhtkond hindab igal bilansipéeval varade voi
varade grupi vaartuse allahindluse vajadusele viitavaid
asjaolusid. Juhul, kui on néitajaid, mis viitavad varaobjekti
vaartuse langemisele alla tema bilansilise vaartuse, viiak-
se labi vara kaetava vaartuse test. Vara kaetav vaartus
on vordne kdrgemaga kahest néitajast: kas vara diglasest
vaartusest (miinus mutgikulutused) voi diskonteeritud
rahavoogude pohjal leitavast kasutusvaartusest. Kui
testimise tulemusena selgub, et vara kaetav vaartus on

kus diskontomaarana on kasutatud rahaturult voetud
intressimaarasid ligildhedase krediidiriski ja 6pptahtajaga.
Sellisel meetodil arvestatud hoiuste bilansiline vaartus ei eri-
ne oluliselt korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil leitud
vaartusest. Véljastatud laenude oGiglane vartus on leitud
diskonteeritud rahavoogude meetodil ning nende bilansiline
vaartus ei erine oluliselt Kkorrigeeritud soetusmaksumuse
meetodil leitud vaartusest.

Oiglases vaértuses labi koondkasumiaruande kajastatava-
te finantsvarade hindamine vastavalt IFRS 13 tasemetele
on &ra toodud lisas 12.5. Esimesel tasemel on naidatud
finantsvarad, mille sisendiks on identsete varade noteeri-
tud hinnad aktiivsetel turgudel. Teisel tasemel on naidatud
finantsvarad, mis ei ole aktiivsetel turgudel kaubeldavad,
kuid on turupdhiselt kas otseselt voi kaudselt jalgitavad.
Kolmandal tasemel kajastatakse turul mittekaubeldavaid
finantsvarasid, mille hindamisel ei ole kasutatud otseselt
raha- ja kapitaliturult voetud sisendeid.

madalam tema bilansilisest vaartusest, hinnatakse vara
objekt alla tema kaetavale vaartusele.

Vara allahindlusi kajastatakse aruandeperioodi kuluna.
Kui varem alla hinnatud varade kaetava vaértuse testi tule-
musena selgub, et kaetav vaartus on tdusnud Ule bilansilise
j&&kmaksumuse, siis tUhistatakse varasem allahindlus ning
suurendatakse vara bilansilist maksumust. Ulempiirks on
vara bilansiline jaékmaksumus, mis oleks kujunenud arves-
tades vahepealsetel aastatel normaalset amortisatsiooni.

2.20. Eraldised ja tingimuslikud kohustised

Ettevote moodustab eraldisi nende kohustiste osas, mille
realiseerumise aeg voi summa pole kindlad. Eraldise suuru-
se ja realiseerumisaja maaramisel tuginetakse juhtkonna voi
vastava ala ekspertide hinnangutele. Eraldis kajastatakse
juhul, kui ettevottel on enne bilansipdeva tekkinud juriidiline
vOi tegevusest tingitud kohustus, eraldise realiseerumine
ressursside véljamineku n&ol on tdendoline ning eraldise
suurus on usaldusvaarselt maaratav. Eraldise realiseerumi-
sega kaasnevaid kulutusi hinnatakse bilansipdeva seisuga

ning eraldise suurust hinnatakse uuesti igal bilansipaeval.
Juhul, kui eraldis realiseerub téenéoliselt rohkem kui Uhe
aasta pdarast, kajastatakse seda diskonteeritud nuudis-
vaartuses. Diskonteerimisel voetakse aluseks sarnaste
kohustiste suhtes turul valitsev intressimaar.

Potentsiaalseteks kohustisteks klassifitseeritakse need
kohustised, mille realiseerumise téendosus jadb alla 50%
vOi nende suuruse hindamine ei ole usaldusvaarne. Potent-
siaalsete kohustiste Ule peetakse arvestust bilansivaliselt.
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2.21. Bilansip&evajargsed sundmused

Raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad olulised vara-
de ja kohustiste hindamist méjutavad asjaolud, mis iimne-
sid bilansi kuupdeva 31.12.2020 ja aruande allkirjastamise
kuupéeva vahemikul, kuid on seotud aruandeperioodil voi

2.22. Raamatupidamise aastaaruande

varasematel perioodidel toimunud tehingutega.
Bilansipaevajargseid sindmusi, mida ei ole varade ja ko-
hustiste hindamisel arvesse vdetud, kuid mis oluliselt mo-
jutaksid jargmise aruandeperioodi tulemust, ei toimunud.

koostamisel kasutatud hinnangud ja eeldused

Konsolideeritud raamatupidamisaruannete esitamine vas-
tavalt Rahvusvaheliste Finantsaruandluse Standarditele
eeldab juhtkonnapoolsete hinnangute andmist ja otsuste
ning eelduste tegemist, mis mdjutavad aruande kuup&eva
seisuga esitatavate tulude, kulude, varade ja kohustiste
jadke ning tinglike varade ja kohustiste esitamist. Hinnan-
gud ja nendega seotud eeldused baseeruvad eelmiste
perioodide kogemustel ja erinevatel muudel faktoritel,
mida peetakse olemasolevatel asjaoludel pohjendatuks.
Saadud tulemuste pohjal tehakse varade ja kohustiste
bilansilise vaartuse Ule otsuseid, mis ei ole juba muude
allikate pohjal iimsed. Kuigi nimetatud hinnangud on
tehtud juhtkonna parima teadmise kohaselt, voib hilisem
tegelik tulemus tehtud eeldustest erineda.

Hinnanguid ja nende aluseks olevaid eeldusi vaadatakse
Ule jarjepidevalt. Raamatupidamishinnangutest tulenevad
muutused kajastatakse selle aasta andmetes, kus hinnan-
guid muudeti, kui muutused puudutasid ainult seda aru-
andeaastat. Kui need muudatused puudutavad ka tulevasi
perioode, kajastuvad need muudatused nii aruande- kui
tulevastes perioodides. Tahtsamad varade ja kohustiste
suurust mojutavad hinnangud ja eeldused arvestuspohi-
motete rakendamisel on ara toodud alljargnevalt.

KINDLUSTUSLEPINGUTEST

TULENEVATE KOHUSTISTE HINDAMINE

Kontsern hindab bilansipaeva seisuga nii toimunud ja
teatatud kahjude suuruse kui ka eeldatavalt toimunud,
kuid teatamata kahjude (IBNR) suuruse. Toimunud, kuid
teatamata kahjude eraldise suuruse hindamine toimub
ajaloolise kogemuse pohjal, kus tulevikus tekkivate kahju-
nduete eraldise hindamisel voetakse arvesse eelmistel
perioodidel tegelikult tekkinud kahjunduded. Igal aruande
kuupéeval vaadatakse Ule eelnenud perioodi hinnangud
ja toimunud muutused ning eraldised hinnatakse Umber.

Toimunud muutused kajastuvad koondkasumiaruandes.
IBNR eraldis leitakse lahtudes portfelli ajalugu holma-
vast statistikast ja eelnevate aastate keskmise huvitise
suurusest. IBNR eraldis leitakse kindlustuslikides nagu
likluskindlustus, vabatahtlik séidukindlustus (kasko), vara-
kindlustus ja reisikindlustus.

Teadaolevate registreeritud, kuid I6puni kasitlemata kah-
jude eraldis (RBNS) leitakse juhtumipohiselt olemasoleva
informatsiooni voi ndude pdhjal. Kahjunduete eraldisi ei
diskonteerita, v.a likluskindlustuse pensionieraldis, mida
arvutatakse annuiteetidena. Uleelamistdendosuste hinnan-
guna kasutatakse Eesti Statistikaameti 2018. aasta soost
sOltuvate suremustabelite hinnanguid. Tarbijahinnaindeksi
tousuks aastal 2021 on hinnatud 1,4%, 2022. aastal
1,9%, 2023. aastal 1,8%. Hilisematel aastatel eeldatakse
2,1% tarbijahinnaindeksi tousu aastas. Pensionieraldiste
diskonteerimiseks kasutatakse riskivaba intressimaara.
Rahuldamata néuete eraldises sisalduv kasitluskulu maar
on juhtumipdhine.

Liikluskindlustus, vabatahtlik sdidukikindlustus ja vara-
kindlustus — 15% kahjusummast, minimaalselt 64 eurot
ja maksimaalselt 6 400 eurot. Muudes liikides kasitluskulu
eraldises ei kajastata, kuna selle suurus on ebaoluline.
Kindlustuslepingutest tulenevate eeldatavate kohustiste
rahavoogude hindamisel on kasutatud kahjude kujunemi-
se ajaloo andmeid.

Kindlustustehniliste eraldiste suurus 2020. aasta 16pus oli
22 938 tuhat eurot (2019. aastal 23 412 tuhat eurot).

TUTARETTEVOTTED

Tutarettevote kajastatakse emaettevotte konsolideeri-
mata finantsseisundi aruandes algselt soetusmaksu-
muses. Seejérel hinnatakse ja kajastatakse tlUtarette-
vote finantsseisundi aruandes igal aruande kuup&eval
kapitaliosaluse meetodil.

Kindlustuslepingutest tulenevate eeldatavate kohustiste rahavood tihtajaliselt aastates:

tuhandetes eurodes

Kohustised kindlustuslepingutest ‘

10022 15 |

2652 | 218 22938
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Lisa 3.
TULUD KINDLUSTUSMAKSETEST
NETONA EDASIKINDLUSTUSEST

Muutus Edasikindlustuse Teenitud
ettemakstud osa ettemakstud preemiad
preemiate | Edasikindlustuse preemiate netona edasi-
eurodes Brutopreemiad eraldises preemiad | eraldise muutuses kindlustusest
2020
Liikluskindlustus 6 892 915 40 215 -2 890 741 16 093 4026 296
Varakindlustus 6 485 361 34 628 1382715 -83 591 5053 683
Soidukikindlustus 4982 802 96 824 1980 824 -43 981 3 054 821
Liihiajaline tervisekindlustus 1309 356 149 824 -84 086 -6 385 1368 709
Mootorsdiduki valdaja vastutus 395 568 -2 088 -316 454 1671 18 697
Vastutuskindlustus 244 266 1356 158 7713 881 85018
Rahaline kaotus 98 731 19 569 14 814 2908 100 578
Transporditavate kaupade kindlustus 19160 215 -105 -231 18 009
Raudtee veerevkoosseis ja vaikelaevad 13192 403 -8 575 -262 4758
Kokku 20 441 351 337 804 (8) -6 837 687 (8) 150 899 13790 569
2019
Liikluskindlustus 6 851 566 36 204 -2 865 901 14 482 4007 387
Varakindlustus 6 803 756 -296 103 1621186 59 41 4 945 8718
Soidukikindlustus 4999 634 15140 -2 001126 30 047 2 953 415
Liihiajaline tervisekindlustus 2939 942 14755 -104 008 1351 2822 530
Mootorsdiduki valdaja vastutus 389 828 -10 001 -311 862 8 000 75 965
Vastutuskindlustus 251 246 2 946 163 310 1915 88 967
Rahaline kaotus 131507 -2 829 -16 962 -926 110790
Transporditavate kaupade kindlustus 15300 571 -9 945 315 5153
Raudtee veerevkoosseis ja viikelaevad 6 433 1156 94 168 6 480
Kokku 22 389 212 -353 099 (8) -7 095 241 (8) 81693 15 016 565

salva Kindlustuse AS
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Lisa 4.

TEENUS- JA KOMISJONITASU TULU

eurodes

)

Edasikindlustuse komisjonitulu 8 1709 677 1767526
Edasikindlustuse osa solmimisvéljaminekute muutuses 8 13 921 -84109
Kokku 1783 598 1683 417

Lisa 5.

INVESTEERINGUTE NETOTULU
eurodes 2020 2019
Dividenditulu 33 540 42 254
Intressitulu hoiustelt 403 15200
Muu finantstulu, shintressitulu laenudelt 31377 104773
Tulu kinnisvarainvesteeringutelt 55 557 52 475
Iglﬂ;e;gs;?‘\I/:étsgtr:;iuetsets; e[l;,igel]ases vddrtuses 1bi koondkasumiaruande 816 076 112793
Kokku 936 953 687 495

Lisa 6.

ESINENUD KAHJUNOUDED
eurodes Lisa 2020 m
Makstud kahjud -10 880 136 11937 246
Kahjukasitluskulud 1 1039 336 1174 681
Tagasinduded ja jadkvara realiseerimisest laekunud summad 755763 838 543
Hinnanguliselt laekuvad tagasinduded ja oodatav paastetud vara miitigitulu -2 289 115321
Kahjunguded, bruto kokku 11165 998 -12 388 705
Muutus rahuldamata nduete eraldises 136 161 -176 286
Esinenud kahjunduded, bruto 11029 837 -13 164 991
Edasikindlustuse osa kahjunduetes 8 3980 241 4599 310
Edasikindlustuse osa rahuldamata nduete eraldise muutuses 8 -452 338 551783
Edasikindlustuse osa esinenud kahjunduetes 3527909 5151093
Kokku 1501928 -8 013 898
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Lisa 7.

TEGEVUSKULUD

e ————— e —
Kahjukasitluskulud -1 039 336 1174 681
Kindlustuslepingute sdlmimiskulud -4 594 581 -5270 254
Administratiivkulud 1995588 -2195 442
Finantskulud -162 961 -262 882
Kinnisvarainvesteeringute halduskulud -39 485 16130
Tegevuskulud kokku -6792 615 -1 744708
Kahjukasitlus- ja tegevuskulud kokku -1 831951 -8 919 388
Togjoukulud -3985738 -4 456 883
Komisjonitasud vahendajatele 1248 482 1725980
Sisse ostetud teenused 126 019 121627
Materiaalse ja immateriaalse vara kulum ja vaartuse langus -113 885 -328 264
Muud tegevuskulud -2 005 535 -2 326 856
Kapitaliseeritud sdlmimiskulude muutus -52 292 40 221
Kulud kokku -1 831951 -8 919 388
Lisa 8.

EDASIKINDLUSTUSE TULEM
e ——

Edasikindlustuse osa kindlustusmaksetes -6 837 6817 -1095 241
Edasikindlustuse osa ettemakstud preemiate eraldise muutuses 3 -150 899 81693
Edasikindlustuse osa makstud hiivitistest 6 3980 2471 4599 310
Edasikindlustuse osa rahuldamata nduete eraldise muutuses 6 -452 338 551783
Edasikindlustuse komisjonitasu ja kasumis osalemine 4 1783 598 1683 417
Kokku 1677079 179 038
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Lisa 9.

MATERIAALNE POHIVARA
I ] T ™Y

SOETUSMAKSUMUS
31122018 918 297 873 409 1791706
Soetatud pohivara 0 190 005 190 005
Miiiidud pohivara 0 17800 17800
Maha kantud pohivara 47139 40 013 1126
3112.2019 965 436 1005 601 1971037
Soetatud pohivara 0 350 706 350 706
Miitidud pohivara 0 -251 231 2251231
Proportsiooni muutus -25 531 -12 455 -37992
3112.2020 939 899 1092 615 2032 514

AKUMULEERITUD KULUM
31122018 -494 044 -521 413 1021517
Arvestatud kulum 24 494 145 041 169 535
Mitidud pohivara arvestatud kulum 0 16 318 16 318
Maha kantud pohivara arvestatud kulum 0 40 013 40 013
31122019 -518 538 -616 183 1134721
Arvestatud kulum -23 095 172 908 -196 003
Miiidud pohivara arvestatud kulum 0 219 918 219 918
Maha kantud pohivara arvestatud kulum 0 12 455 12 455
3112.2020 -541 633 -556 718 1098 351

JARKMAKSUMUS
31122019 446 898 389 418 836 316
31122020 398 266 535 897 934163

Taielikult amortiseerunud, kuid veel kasutuses olevate pohivarade soetusmaksumus seisuga 31.12.2020 oli 197 536 eurot
(2019. aastal 355 044 eurot). Maa soetusmaksumust ei amortiseerita ja maa vaartus on 108 842 eurot.

AS
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Lisa 10.

IMMATERIAALNE POHIVARA/

KAPITALISEERITUD SOLMIMISVALJAMINEKUD

Muu immateriaalne Ettemaksed immate- Immateriaalne
eurodes pohivara riaalse pohivara eest pdhivara kokku

SOETUSMAKSUMUS
3112.2018 3 056 330 0 3056 330
Soetatud pohivara 92 613 146 000 238 613
Umberklassifitseerimine 115 221 -146 000 30773
3112.2019 3264110 0 3264110
Soetatud pohivara 31167 180 733 149 566
Umberklassifitseerimine 180 733 180733 0
Maha kantud immateriaalne pohivara -45 094 0 -45 094
3112.2020 3368 642 0 3368 642

AKUMULEERITUD KULUM
3112.2018 -2 493750 0 2493750
Arvestatud kulum -148 231 0 148 231
3112.2019 -2 641981 0 -2 641 981
Arvestatud kulum -205 985 0 -205 985
Maha kantud immateriaalse pghivara kulum 45094 0 45094
3112.2020 -2 802 8712 0 -2 802 872

JAAKMAKSUMUS
3112.2019 622 189 0 622 189
3112.2020 565 710 0 565710

Immateriaalse podhivarana on kajastatud
soetamiseks tehtud kulutused. 2020. aastal tehtud ja
kapitaliseeritud sisemised arenduskulud moodustasid

KAPITALISEERITUD SOLMIMISVALJAMINEKUD

eurodes

91 674 eurot. Taielikult amortiseerunud, kuid veel kasutu-
ses olevate immateriaalsete pohivarade soetusmaksumus
seisuga 31.12.2020 puudub (2019. aastal 45 094 eurot).

3112.2018 449 521
Kapitaliseeritud 2205191
Amortiseeritud 2164 970
31122019 489 742
Kapitaliseeritud 1716 072
Amortiseeritud 1768 364
31122020 437 450
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Lisa 11.

KINNISVARAINVESTEERINGUD
I Y ™ ] ™)

SOETUSMAKSUMUS
3112.2018 44 625 545 486 530 1M
Proportsiooni muutus 0 47139 47139
3112.2019 44 625 498 347 542 972
Proportsiooni muutus 0 25537 25537
3112.2020 44 625 523 884 568 509
AKUMULEERITUD KULUM
3112.2018 0 -340 946 -340 946
Arvestatud kulum 0 -10 498 -10 498
3112.2019 0 -351 444 -351 444
Arvestatud kulum 0 11898 11898
3112.2020 0 -363 342 -363 342
JARKMAKSUMUS
3112.2019 19.2 44 625 146 903 191528
3112.2020 19.2 44 625 160 542 205 167

Kontserni kinnisvarainvesteeringuks on kinnistu Parnu
mnt. 16, Tallinn. Kogu kinnistu diglaseks vaartuseks on
juhatuse hinnangul 1 460 tuhat eurot. Hoone diglast
vaartust hindas vimati 2019. aasta kevadel OU Kinnis-
varabliroo Uus Maa ja alternatiivselt Pindi Kinnisvara OU.
Hoone diglane vaartus leiti diskonteeritud rahavoogude
meetodil, vottes arvesse kehtivaid rendilepinguid, nendes
ettendhtud intressimé&érasid, turu keskmiseid vakantsuse
madrasid ja prognoositud tarbijahinnaindeksi muutust.
Tulevasi rahavoogusid diskonteeriti méaaraga 7,5% ja
teisel juhul 8%. Kinnistu puhul hinnati rendile antud
kinnisvara seisukorda, lepingute pikaajalisust. Kinnisvara-
blroode hinnangute erinevus bilansis kajastatuga ei erine
Ule 10%. Kinnisvaraturul pole vahepealsel ajal sedalaadi

muutusi toimunud, mis voiksid kinnisvarainvesteeringu
vaartust mojutada.

Konsolideeritud aruandes kajastatakse hoonet korrigee-
ritud soetusmaksumuses. Vastavalt standardile IAS 40
LKinnisvarainvesteeringud”, kajastatakse renditulu ees-
margil valja renditud osa kinnistust kinnisvarainvesteerin-
guna. Varasematel aastatel kajastati seda osa pdhivara
koosseisus. Valja renditud osa hoonest moodustab 34%
(2019: 30%) ja enda kasutuses olev osa hoonest moo-
dustab 66% (2019: 70%).

Kinnisvarainvesteeringu otsesed Ulalpidamis- ja remondi-
kulud olid 2020. aastal 27 588 eurot (2019: 5 632 eurot).
Tegemist oli Uhekordse kulude suurenemisega, kuna
hoones teostati suuremahulist remonti.
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Lisa 12.
FINANTSINVESTEERINGUD

Aktsiad ja aktsiafondid 121 1895104 1511688
Vélakirjad ja muud fikseeritud tuluga véaartpaberid 12.2 15673 787 11162 056
Laenud 123 918 154 970 481
Tahtajalised hoiused 124 0 4008 31
Kokku 18 487 045 17 652 536

eurodes

Oiglane viirtus

3112.2020

Soetus- | _
maksumus | Oiglane viartus

FINANTSINVESTEERINGUD OIGLASES VAARTUSES MUUTUSEGA LABI KOONDKASUMIARUANDE

Kajastatud esmasest arvele vatmisest peale

3112.2019

Soetus-
maksumus

Aktsiad ja aktsiafondide portfell on avatud tururiskile, sh aktsiahinnariskile. Aktsiahinnariski mdju on toodud lisas 19.

alva Kindlustuse AS

Aktsiad ja aktsiafondid 1895104 1950 159 1511688 1686 918
Vdlakirjad ja muud fikseeritud tuluga virtpaberid 15673 787 15 266 817 11162 056 11 065 499
FINANTSINVESTEERINGUD KORRIGEERITUD SOETUSMAKSUMUSES
Laenud 918 154 915 989 970 481 981 031
Tihtajalised hoiused 0 0 4008 31 4000 000
‘ Kokku 18 487 045 18 132 965 17 652 536 17733 448
12.1. Aktsiad ja aktsiafondid
eurodes 3112.2020 31.12.2019
Noteeritud aktsiad 1393 027 1041340
Noteerimata osad 450 000 300 000
Aktsiafondid 21231 26 241
Kinnisvarafondid 30 846 144107
Kokku 1895104 1511 688 N
(3}
o
AKTSIATE JAGUNEMINE VALUUTADE LOIKES §
EUR 1678 242 1190 876 5
w
IN)] 174 829 249 796 g
GBP 42 033 57 667 =
SEK 0 13 349 g
Kokku 1895 104 1511 688 2
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12.2. Volakirjad ja muud fikseeritud tuluga vaartpaberid

. 3112.2020 . 3112.2019
eurodes Oiglases vaartuses Oiglases vaartuses

VOLAKIRJAD - FIKSEERITUD TULUMAARAGA

Valitsuse ja valitsusasutuste valakirjad 4 016 543 2509 842
Finantsasutuste valakirjad 5158 545 2629 11
Muud volakirjad 5483 903 4787 835
Kokku 14 658 991 9927 388
VOLAKIRJAD - MUUTUVA TULUMAARAGA
Valitsuse ja valitsusasutuste vdlakirjad 206 24
Finantsasutuste valakirjad 1014 590 1234 421
Kokku 1014796 1234 668
| Valakirad kokku | 192] 15 673761 | 11162 056 |

VOLAKIRJADE JAGUNEMINE VALUUTADE LOIKES

EUR 14 418 404 9 826 237
NOK 1255 383 1335 819
Kokku 15 673 787 11162 056
VOLAKIRJA PORTFELL JAGUNEB LUNASTAMISTAHTAEGADE LOIKES
Kuni 6 kuud 1716 621 550 250
6 kuud - Taasta 1874 932 251299
1-3aastat 4 479 621 5432 465
Ule 3 aasta 7542 607 4928 042
Kokku 15 673 787 11162 056

tuse AS
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12.3. Laenud

HUPOTEEKLAENUD
Seotud osapooltele tahtajaga 3 kuud kuni1aasta 7000 12 000
Muud hiipoteeklaenud thtajaga kuni 3 kuud 545 336 215
Muud hiipoteeklaenud thtajaga 3 kuud kuni1aasta 0 60 090
Muud hiipoteeklaenud tahtajaga T kuni 3 aastat 506 243 3901
Kokku 513 788 $12 206
MUUD LAENUD
Laenud tahtajaga kuni 3 kuud 387933 0
Laenud tahtajaga 3 kuud kuni1aasta 2 405 546 407
Laenud tahtajaga 1kuni 3 aastat 14 028 11 868
Kokku 404 366 558 215
Laenud kokku | 192] 918 154 970 48]

Valjastatud laenude intressiméarad on vahemikus 3% kuni 8% aastas. Sisemised intressimaérad ei erine oluliselt
lepingulistest intressides. Erinevusest tulenev méju tulemusele on ebaoluline. Juhatus on hinnanud hipoteekidega
tagatud laenude tagatised piisavaks tagamaks kohustiste taitmist.

12.4. Tahtajalised hoiused

TAHTAJALISED HOIUSED KREDIIDIASUTUSTES TAHTAEGADE LOIKES
Tahtaeg 3 kuud kuni1aasta 0 4008 31
Kokku 19.2 0 4008 31

Téahtajalised hoiused on eurodes.
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12.5. Oiglases véartuses hinnatavate finantsinstrumentide

vastavus IFRS 13 tasemetele

Varad diglases vaartuses Tasel Tase 2 Tase 3
eurodes

31.12.2020
Aktsiad ja fondiosakud 1445104 0 450 000 1895104
Vélakirjad ja muud fikseeritud tuluga vaartpaberid 15 229 236 444 551 0 15 673 787
31.12.2019
Aktsiad ja fondiosakud 1211688 0 300 000 1511688
Vélakirjad ja muud fikseeritud tuluga vaartpaberid 10 421 357 740 699 0 11162 056
Finantsvarade hindamispdhimotetes muutusi ei toimunud.
Lisa 13.
eurodes 3112.2020 3112.2019
Varud 2 318 431 1320 572
Kokku 2 318 431 1320 572

Varudes on kajastatud Tammepérja Arenduse OU poolt tehtud kulutused soetatud kinnistule ja Pille 24 arendusele.

Lisa 14.

NOUDED EDASIKINDLUSTUSLEPINGUTEST

Nouded edasikindlustusest 541791

Edasikindlustaja osa ettemakstud preemiate eraldises 1589 517 1740 416
Edasikindlustaja osa rahuldamata nouete eraldises 11835 068 12 287 406
Kokku 192 13 972 376 14028 6719

Nouded edasikindlustusest rahuldatakse tavaliselt aasta jooksul.

a
o

alva Kindlustuse
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Lisa 15.

NOUDED KINDLUSTUSTEGEVUSEST

JA MUUD NOUDED

Kindlustusvatjad 53 014 45034
Kindlustusvahendajad 211 024 444 646
Tagasinduded ja paastetud vara 818 871 821159
Maksude ettemaksed 35483 104 004
Muud viitlaekumised 17434 28 341
Muud ettemakstud kulud 97759 103 643
Kokku 19.2 1239 585 1546 827
NOUETE TAHTAJALINE JAOTUS
-tahtaeg saabumata 1182 959 13841732
- kuni 3 kuud 51226 162 095
- 3kuni 6 kuud 5400 0
-6 kuni12 kuud 0 0
Kokku 1239 585 1546 827
Lisa 16.
RAHA JA RAHA EKVIVALENDID
eurodes 3112.2020 3112.2019
Sularaha kassades 6 038 4243
Raha pangakontodel 10 464 538 10 465 209
Kokku 19.2 10 470 576 10 469 452
RAHA JARAHA EKVIVALENDID VALUUTADE LOIKES
EUR 10 235163 10 255108
NI 140 073 1309
NOK 55 683 29 611
GBP 32781 183 424
SEK 6 876 0
Kokku 10 470 576 10 469 452
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Lisa 17.

OMAKAPITAL JA OMAVAHENDITE NORMATIIV

Kindlustustegevuse seadus satestab kahjukindlustus-
andjatele nduded pdhiomavahendite suurusele, samuti
nduded miinimum- ja solventsuskapitali suurusele ja koos-
seisule. Nouetekohaste omavahendite suurus peab vasta-
ma suurusele, millest vaiksemas summas nduetekohaste
pohiomavahendite olemasolu korral oleks kindlustusandija
tegevuse jatkumisel liga korge oht, et kindlustusvotjate,
kindlustatute ja soodustatud isikute ees voetud kohustised
jddvad taitmata. Kindlustusandja miinimumkapitalindue on
3,7 miljonit eurot. Aruandeperioodil peeti kinni peamistest
omakapitali ja omavahendite suurusele ette nahtud ndue-
test. Kapitalijuhtimise pohimétteid on kirjeldatud lisas 19.

AKTSIAKAPITAL

Seisuga 31.12.2020 on emiteeritud aktsiate arv 1 000 000
nimivaartusega 3,2 eurot. Aktsiate arv ega aktsiakapitali
suurus ei ole vorreldes eelmise aastaga muutunud. 55%
kontserni aktsiatest kuulub Eesti eraisikutele. Iga aktsia
annab diguse dividendideks, kui neid vélja kuulutatakse
ning Uhe haéle aktsiondride Uldkoosolekul. Aruande-
perioodil ettevotte aktsiatega tehinguid ei toimunud.

Lisa 18.

RESERVKAPITAL

Ettevote moodustab kohustusliku reservkapitali [&htudes
ariseadustiku nduetest ja pdhikirjas satestatust. Reserv-
kapital on ariseadustikuga ette nahtud kohustuslik reserv,
mida voib Uldkoosoleku otsusel kasutada kahjumi kat-
miseks, kui seda pole voimalik katta aktsiaseltsi vabast
omakapitalist, samuti aktsiakapitali suurendamiseks. Re-
servkapitali minimaalne suurus on 1/10 aktsiakapitalist,
see moodustatakse kasumieraldistest ja seda ei saa
jaotada aktsionéridele.

Reservkapital sisaldab Salva Kindlustuse AS ariseadustiku
§ 336 Ig 2 vastavat kohustuslikku reservkapitali 320 000
eurot ja Salva Kahjukésitiuse OU &riseadustiku § 160 Ig 2
vastavat kohustuslikku reservkapitali 1 278 eurot.

MUUD RESERVID
Muud reservid sisaldavad puhaskasumi arvelt loodud re-
servi ja neid kasutatakse voimalike kahjumite katmiseks.

DIVIDENDID

2020. aastal dividende ei makstud.

ETTEVOTTE POTENTSIAALNE TULUMAKSUKOHUSTUS

Kontserni jaotamata kasum seisuga 31.12.2020 moo-
dustas 18 761 453 eurot (2019: 16 373 772 eurot) ja
immateriaalse pdhivara bilansiline maksumus 1 003 220
eurot (2019: 1 111 931 eurot). Maksimaalne voimalik
tulumaksukohustise summa, mis voib kaasneda kogu
jaotamata kasumi valjamaksmisel dividendidena, on
4 439 558 eurot (2019. aastal 3 815 460 eurot), seega

netodividendidena oleks voimalik valja maksta 13 318 675
eurot (2019. aastal 11 446 381 eurot). Maksimaalse
voimaliku tulumaksu arvestamisel on l&htutud eeldu-
sest, et jaotatavate netodividendide ja koondkasu-
miaruandes kajastatava dividendide tulumaksu kulu
summa ei voi Uletada jaotuskdlblikku kasumit seisuga
31.12.2020.

4
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Lisa 19.
RISKID JA RISKIJUHTIMINE

Nii nagu Kontserni igapéevane &ritegevus néuab mitme-
suguste riskide votmist, nii on ka riskide juhtimine Kont-
serni tegevuse oluline osa. Riskijuhtimise eesmark on
moista, hinnata ja juhtida Salva tegevusega kaasnevaid
riske ning seeldbi tagada ettevotte finantseesmarkide
saavutamine, ettevotte stabiilsuse ja usaldusvaarsuse
pusimine.

Riskijuhtimissisteemi rakendamise eest kannab vas-
tutust ettevotte juhatus, kes tagab sobiva riskijuhtimise
korralduse.

Juhatuse tasandil tagatakse reaalne elluvimine — vas-
tutuse, Oiguste ja kohustuste jaotus ning maaratletakse
strateegilised eesmargid. Riskitaluvuspiirid riskiliikide
|6ikes kiidetakse heaks ettevotte juhatuse poolt.

Oma riskide ja maksevéime hindamise (ORSA) protsess
on Uks osa Salva Uldisest riskijuntimisststeemist. Hinda-
mine viiakse l8bi kord aastas. ORSA eesmérgiks on anda
ettevotte juhatusele kindlustunnet, et ettevotte strateegia
ning ariplaan on elujoulised ning et nendest ei tulene olu-
lisi riske, mis voivad kahjustada ettevotte maksevoimet ja
kapitalipositsiooni. Oma riskide ja maksevoime hindamine
viiakse 18bi organisatsioonillesel tasandil, hdimates Uhtlasi

19.1. Kindlustusriski juhtimine

Kindlustuslepingu sélmimisega annab kindlustusvétja oma
kindlustusriski Ule kindlustusandjale ja maksab selle eest
kokkulepitud makset. Kindlustusrisk tekib ebapiisavast
kindlustusmaksest voi valedest eeldustest kindlustustehni-
liste eraldiste moodustamisel.

Selts juhib igapéevaselt kindlustusriski vastavalt kehti-
vatele kindlustustingimustele ja -pdhimdtetele, mis
satestavad riskide valiku, hinnastamise ja kindlustus-
kaitse suurused. Hinnapoliitika kujundamise eesmark
(underwriting) on saavutada portfelli mitmekesisus taga-
maks portfelli tasakaalustatus nii, et Kontserni klientide
kindlustusriskide realiseerumisel on Kontsernil piisavalt
varasid nende riskide katmiseks. Usume, et omades
sarnaste omadustega riskide portfelli, suudame paremini
ennustada oma tulemust ja 1&bi erinevate kindlustusliikide
riskide mitmekesisuse suudame luua tasakaalustatud ja
piisavalt hajutatud portfelli.

KONTSENTRATSIOONIRISK
Portfelli hajutatusele vaatamata voivad riskid akumulee-
ruda ning Uhetaoliste sindmuste jada voi Uks stindmus,

Salva regionaalsete esinduste tegevusest tulenevate riski-
de hindamist. Ststemaatilisel alusel riskide hindamiseks on
loodud operatsiooni- ja finantsriski juhtimise komiteed, kus
toimub enamik riskide identifitseerimisest, anallilisimisest,
avalikustamisest ja juhtimisest. Riskikomitee kohtub, kui on
toimunud muutused véliskeskkonnas voi ettevotte siseselt.
Komitee Ulesandeks on tuua labipaistvust kogu riskisituat-
sioonile ja identifitseerida tahelepanu vajavaid valdkondi.
Lisaks toimib koostdd siseauditi eest vastutava ette-
vottega, kes annab Kontserni valiselt hinnangu kogu
riskijuhtimismudeli toimimisele, vajadusel osaleb erinevate
tasandite t66s ning raporteerib ndukogule ja juhatusele.
Kui operatsiooni- ning finantsriski juhtimiseks on moo-
dustatud Uksused, siis kindlustusriski kui pohitegevuse
juhtimiseks on suunatud terve organisatsiooni jdupingu-
tused.
Peamised riskikategooriad, millega ettevote kokku puu-
tub, on:

e kindlustusrisk,

e tururisk,

e krediidirisk,

* tegevusrisk.

naiteks looduskatastroof, Uleujutus voi kuritegevuse
kasv, voib mojutada Kontserni kohustisi ja omakapitali.
Oluline on ka kindlustusriskide geograafiline hajutatus,
sest vélised tegurid voivad esineda piirkonniti ja seega
mojutada mingi piirkonnas kindlustatud objekte ning
negatiivselt mojuda Kontserni rahavoogudele. Et val-
tida Uhe kindlustuslepingu voi seotud lepingute tottu
kontsentratsiooni tekkimist, on sisse viidud kontrolli-
protseduurid ja underwritingu limiidid.

Erinevate riskide kulmineerimisohtu késitletakse pea-
miselt juhtkonna tasandil, kus antakse selle olulisusele
ning tdéendosusele hinnang ning vajadusel voetakse
tarvitusele maandavad meetmed.

Kindlustusriskide juhtimise aluseks on iga todtaja riski-
teadlikkuse suurendamine ja kontrollikeskkonna loomi-
ne.

Kindlustuslepingud sdlmitakse Uldjuhul Uheks aastaks,
kuid maksimaalselt viieaastaseks perioodiks. Kindlus-
tusliikide tulemusi jalgitakse perioodiliselt, kuupohiste
juhtimisraportite kaudu. Raportite pohjal toimub vaja-
dusel kindlustustariifide korrigeerimine.

4
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EDASIKINDLUSTUSRISK

Selts on oma kindlustusriskide vahendamiseks solmi-
nud edasikindlustuslepingud erinevate edasikindlustus-
partneritega. Edasikindlustuse strateegiat kasutatakse
enda poolt voetud kindlustusriskide maandamiseks ja
omakapitali kaitsmiseks. Vastavalt Salva Kindlustuse
kindlustusriskide maandamise pdhimotetele on kasu-
tusel nii proportsionaalseid kui mitteproportsionaalseid
obligatoorseid edasikindlustuslepinguid. Underwriteritel
on 0&igus ja edasikindlustuslepingu mahtu Uletavas
kindlustussumma osas kohustus sélmida fakultatiivseid
edasikindlustuslepinguid.

Edasikindlustuslepingud hajutavad riski ja vahendavad
kahjude moju Kontserni netotulemusele. Edasikindlus-
tustingimustes on kajastatud edasikindlustaja kohustus
hivitada kokku lepitud osa valjamakstud kahjudest,
kuid siiski on olemas risk, et edasikindlustaja ei suuda
oma kohustusi taita. Selts on kehtestanud edasi-
kindlustusandja valimisel minimaalse aktsepteeritava
avaliku krediidireitingu, milleks on Standard & Poor’s
“A-" vOi kbrgem.

Alljargnevalt on ara toodud kindlustuslepingutest tule-
nevate kohustiste kontsentratsioon suuremate kindlus-
tusliikide osas.

LT ON T Kohustised Kohustised Kohustised
kindlustuslepingutest, |  kindlustuslepingutest, | kindlustuslepingutest,
tuhat eurot bruto edasikindlustaja osa neto
31.12.2020
Liikluskindlustus 12 684 9089 3535
Varakindlustus 6749 -3 441 3302
Stidukikindlustus 1870 N 1129
Muud kindlustusliigid 1635 -695 940
Kokku 22 938 13972 8 966
3112.2019
Liikluskindlustus 1300 -8 895 4176
Varakindlustus 6 904 -3 635 3269
Soidukikindlustus 2 042 -888 1154
Muud kindlustusliigid 1395 -611 184
Kokku 23 412 -14 029 9383
RISKIJUHTIMISE POHIMOTTED toimub kasutades riski aktsepteerimise Giguse (under-

JAKINDLUSTUSRISKI MAANDAMISE POLIITIKA

Kontserni  kindlustustegevus eeldab kindlustuslepingu-
ga otseselt seotud isiku voi ettevottega kahjujuhtumi
toimumise riski. Selline risk vaib olla seotud isiku vara-,
vastutuse-, tervise-, finants- v&i muu kahjuga, mis
tuleneb kindlustusjuhtumist. Kontsern, kui selline ei
ole taielikult kaitstud kindlustuslepingutest tulenevate
kahjude ajalise ebakindluse ja raskusastme suhtes.
Kindlustusriski juhtimine toimub kontsernis igap&evaselt,
kaasates erinevaid allikaid: teadmisi turult, olemasolevas
mutgisUsteemis sisalduvat teavet, aktuaarseid teadmisi/
mudeleid ning kindlustusosakondade oskusteavet ja
protsesse. Kindlustusriski maandamine ja juhtimine

writing) piiranguid, toimingute kooskolastamisprotse-
duure ja limiite ning hinnajuhiseid, samuti edasikindlustust.
Kontsern kasutab mitmesuguseid meetodeid selleks, et
hinnata ja jalgida kindlustusriskide esinemist nii Uksikriski
kui Uldisel tasemel. Meetodid hdlmavad riskide modtmise
sisemisi mudeleid ja tundlikkuse analttse.

Peamine risk Kontserni jaoks on selles, et tegelik kahjusa-
gedus ja tdsidus erinevad oodatust, sest kindlustusjuhtumid
oma loomult juhuslikud ja tegelik juhtumite arv voi suurus
voivad Ukskoik millisel aastal erineda hinnangutest, mis on
arvutatud statistiliste meetoditega. Oleme samuti avatud
kindlustus- ja investeerimistegevusest tulenevatele tururiski-
dele. Riskide kandmine on kindlustusettevotte pohitegevus.

va r
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SENSITIVSUSANALUUS

Tabelis on kirjeldatud moningaid eeldusi, mis iseloomustavad riskiparameetrite vdimalike muutuste méju Kontserni

tulemile ja omavahenditele.

Tegurid Viirtus Viimalik muutus Maju omakapitalile | Maju omakapitalile
tuhat eurot (tuhat eurot) (%)

3112.2020
Esinenud kahjunduded neto 7502 +b% -315 167
Suur kahju liikluskindlustuses neto -250 1,25
Suur kahju varakindlustuses neto 450 2,25
Tegevuskulud 6793 +H% -340 1,51
3112.2019
Esinenud kahjunduded neto 8 014 5% 401 2,00
Suur kahju liikluskindlustuses neto -250 1,25
Suur kahju varakindlustuses neto -450 -2.25
Tegevuskulud 1745 +5% -381 1,94

19.2. Finantsriskide juhtimine

Kindlustustegevusega ja investeerimistegevusega voi-
vad kaasneda finantsriskid. Kahjukindlustuslepingutest
tulenevate kohustiste tagamiseks on oluline valida va-
rad, mis oma kestvuse ja vaartuse poolest I16pptahtajal
vastavad portfellist tulenevate kahjude eeldatavatele
rahavoogudele. Sedasi toimub voimalikult loomulik riski-
de maandamine. Vordlusbaasiks on raha- ja kapitaliturg.
Finantsriskide juhtimine baseerub Kontsernis pigem
loomulikul teel kui struktureeritud finantsinstrumentide
kaudu. Finantsriske juhitakse asendusportfelli meetodil.
Asendusportfelli  koostamise aluseks on kindlustuste-
gevusega kaasnevad sisenevad ja véljuvad rahavood.
Rahavood pohjustavad peamiselt oma toimumise
ajalisest voi valuutade erinevusest tingituna finantsriske.
Finantsriskideks voivad olla tururisk, krediidirisk (sh eda-
sikindlustusandjate vastu olevad nduded) ja likviidsusrisk.

TURURISK

Tururisk seisneb selles, et varade ja kohustiste diglane
vaartus voi rahavood tulevikus on maojutatud turu hin-
dade muutustest. Eelkdige tuleneb tururisk Kontserni
varade paigutamisest tururiskile tundlikesse finantsinst-
rumentidesse. Tururiskid tulenevad intressiméarariskist,
vaartpaberite hinna riskist voi valuutakursiriskist.
Tururiskide juhtimiseks on kinnitatud investeeringute
tegemist (sh haldust) méaaratlevad reeglid, millest juhin-
dudes valitakse erinevate varaklasside jaotus ja nende

soetamise metoodika (sh tehingute tegemise tingimu-
sed).

Nimetatud varade jaotuse poliitika ehk strateegiline va-
rade jaotus on kindlustustegevusega kaasnevate kohus-
tiste finantsriski pigem maandav kui suurendav. Varade
jaotus keskendub kindlustustegevusega seotud kohus-
tiste ulatuses fikseeritud tootlusega ja korge makse-
vOimega vOi neid sisaldavatele traditsioonilistele vola-
instrumentidele, milledest tuntumad on vdlakirjad ja
pankade deposiidid.

Kohustiste ja varade vastavuse (LArM-testide), stress-
jm testidega méadrame kindlaks &&rmuslikud riskid,
millest 1ahtuvalt koostatakse sobilikum strateegiline va-
rade jaotus. Varade struktuur ning investeerimine jargib
kohustiste ja varade vastavuse ning piisava riskivaru
pohimdtteid. Investeeringute portfelli juhitakse aktiivselt
ning jalgitakse pidevalt raha- ja kapitaliturgude olukorda
ja suundumusi.

Osakaalult koige olulisem finantsriski allikas on kindlus-
tusjuhtumi ja selle véaljamaksmise ajalisest erinevusest
tingitud intressirisk, mis on tururiski allosa. Intressiriski
mootmise aluseks olevateks intressiméadradeks oleme
vOtnud eurodes nomineeritud korgekvaliteetsete vola-
kirjade alusel koostatud tootluskdveralt (EUR Sovereign
Benchmark yield curve) voetud tulunormide alusel hin-
natud asendusportfelli vaartuse.

Maksimaalne avatus riskile on &ra toodud lehekdljel 46.
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INTRESSIMAARARISK

Intressiriski kannavad IUhi- ja pikaajalised finantsvarad ja
kohustised, mis on tundlikud intressimaarade muutlikkuse-
le. Intressiriski maandamiseks jalgitakse investeerimisport-
fellis olevate intressiriskile avatud positsioonide kestvust.
Suurem osa Kontserni investeeringutest on paigutatud
vOlakirjadesse. Fikseeritud intressimadraga finantsinves-
teeringud Oiglases vaartuses muutusega l8bi koondka-

sumiaruande on avatud voimalikule intressiméaara riskile.
Jargnevas tabelis on toodud volakirja portfell jagunemine
intressimaarade 16ikes.

Intressikdvera voimaliku méju suurusest annab Ulevaate
jargmine tabel. Oleme ladhtunud eeldusest, et intressi-
maérad saavad vaheneda kuni nullini ja sealt edasi on
alanemine vahetdendoline ja/vdi toimub positsioonidest
valjumine ehk vaartuse loomeprotsess katkeb.

VOLAKIRJA PORTFELLI JAGUNEMINE INTRESSIMAARADE LOIKES

Intressiméar 0,0-2,9% 13160 912 7148 682
Intressiméar 3,0-3,9% 583 658 1163 002
Intressimadr 4,0-4,9% 838 319 1411465
Intressimadr 5,0-5,9% 202 858 206 658
Intressimaér 6,0-6,9% 646 347 698 208
Intressimaér7,0-79% 30 297 30 297
Intressimaar 8,0-8,9% 60 978 150 398
Intressimaar 11,0-11,9% 150 418 353 346
Kokku 15 673 787 11162 056

INTRESSIMAARA MUUTUSE MOJU OMAKAPITALILE JA KASUMILE

Intressikavera muutus +50 baaspunkti 210 140
Intressikavera muutus -50 baaspunkti 136 +140
Intressikavera muutus +100 baaspunkti 416 -216
Intressikdvera muutus -100 baaspunkti +205 +252
Intressikavera muutus +200 baaspunkti -813 -540
Intressikdvera muutus -200 baaspunkti +210 +363

VALUUTARISK

Valuutarisk on valuutakursside muutustest tulenev po-
tentsiaalne kahjum. Kursimuutustest tulenevate riskide
maandamisega eraldi ei tegeleta, kuna muudes valuu-
tades laekuvad kindlustusmaksed moodustavad suhte-

liselt ebaolulise osa kogu laekumistest ja nende ajaline
kestus seltsi kdes on lUhigjaline. Selts on maandanud
valuutariski hoides finantsinvesteeringuid pohilises osas
eurodes. Enamik Seltsi kindlustuskohustistest on samuti
eurodes.

AS
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AKTSIARISK

Vaartpaberite hinna risk on potentsiaalne moéju varadele,
kohustistele ja finantsinstrumentide vaartusele tulenevalt
turuhindade muutustest voi kdikumistest.

Aktsiahinnarisk on vaike, kuna finantsinvesteeringutest
moodustab aktsiaportfell ebaclulise osa. Aktsia- ja akisia-
fondide hindade muutuse voimalik méju omakapitalile ja
kasumile on toodud jargnevas tabelis.

tuhandetes eurodes 31.12.2020 m

AKTSIA- JA AKTSIAFONDIDE HINDADE MUUTUSE VOIMALIK MOJU OMAKAPITALILE JA KASUMILE

Aktsiahinnad +10% 189 151
Aktsiahinnad -20% 319 302
Aktsiahinnad -10% 189 151
Aktsiahinnad -20% -319 -302

KREDIIDIRISK

Krediidirisk ettevottele tuleneb vastaspoole suutmatusest
téita oma lepingulisi kohustisi. Sellisteks varadeks voivad
olla néiteks volakirjad ja laenud voi nduded. Nouetest on
olulisema riskiga kindlustustegevusega seonduvad ndu-
ded, nagu nduded edasikindlustajatele ja kindlustusvahen-
dajatele. Nouete lepingulist taitmist jalgitakse igapéevaselt.
Kontserni finantsinvesteeringutega seotud krediidirisk on
piisavalt hajutatud erinevate vastaspoolte vahel.

Antud laenud on tagatud, v.a tdétajatele antud laenud.
Seltsi peamine krediidirisk tuleneb investeeringutest.
Finantsinvesteeringute krediidiriski maandamise p&hima-
teteks on vaartpaberi ja hoiuse emitendi usaldusvaarsus,
piisav hajutatus emitentide, riikide ja reitinguklasside vahel.
Volakirjade portfelli jagunemine volakirjaemitentide reitin-
gu jargi on toodud alljargnevas tabelis.

Krediidiriske jalgitakse jarjepidevalt ning neist antakse aru
juhatusele ja ndukogule.

Standard & Poor's 31122020 3112.2019
AAA Aaa 1255 383 1335819
A A 880 029 0
BBB Baa 9629134 4 456 288
BB Ba 1047 440 1606 609
Reitinguta 2 861801 3763 340
Kokku 15 673 787 11162 056

use AS
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KONTSENTRATSIOONIRISK

Kontsentratsioonirisk on koikide riskide akumuleerumine
Uhele vastaspoolele, majandusvaldkonnale vdi geo-
graafilisele piirkonnale. Ebapiisavalt hajutatud varade ja/
vOi kohustiste portfellidega on seotud suurema kahjumi
risk. Riski kontsentratsioon puudutab peamiselt Uksikute
vastaspoolte investeerimisportfelidega seotud turu- ja
krediidiriske.

Korvalolev tabel néaitab turu- ja krediidiriskide kontsent-
reerumist viies suuremas Uksikus vastaspooles ja vara-
klassides.

LIKVIIDSUSRISK

Kindlustustegevusega kaasnevate rahavoogude juhus-
likkusest tingituna peame lisaks intressiriskile oluliseks
finantsriskiks likviidsusriski. Kontsernil on kahjude
hivitamiseks igapéevane vajadus rahaliste vahendite
jarele. Kontserni varade paigutus on tehtud likviidsusriski
suhtes vaga konservatiivselt. Ligikaudu 80% Kontserni
finantsvaradest on maksimaalselt seitsme paeva jooksul
realiseeritav iima positsiooni hetkevaartust oluliselt kao-
tamata. Arvestades, et edasikindlustusandjad on seotud

3112.2020
Luminor Bank 897 264 1933 076
LHV Grupp AS 6 214722 600 942
Stora Enso Q) 0 1061467
Eesti Energia 0 1060 633
COOP Pank AS 1887080 0
Kokku 8 999 066 4 656 118

3112.2019
Luminor Bank 606 462 1931503
LHV Grupp AS 1385165 698 208
Kemira OVJ 0 126 525
Coop 6230 880 4008 31
Stora Enso Q) 0 1069 239
Kokku 8 222 507 8433786

kohustisega vajadusel meile omapoolne osa kahjust
kanda 14 paeva jooksul ning keskmine kahjukasitluse
ning reservi valiamaksmise aeg jadb enamike kahjude
osas vahemikku 20 kuni 40 pé&eva, on hinnanguliselt
likviidsusrisk Kontsernis piisava varuga juhitud. Jargnev
tabel naitab varade ja kohustiste maksimaalset avatust
erinevatele finantsriskidele.

Noéuded edasikindlustusest ei sisalda edasikindlustaja
osa ettemakstud preemiate eraldises, kuna nad ei kuulu
finantsvarade koosseisu.

stk | s g e |

FINANTSVARAD OIGLASES VAARTUSES MUUTUSEGA LABI KOONDKASUMIARUANDE

Aktsiad ja aktsiafondid Tururisk, likviidsusrisk 121 1895104 1511688
Tururisk, intressirisk,

Vélakirjad ja muud fikseeritud tuluga vaartpaberid likviidsusrisk, intressirisk, 12.2 15 673 781 11162 056
krediidirisk

FINANTSVARAD KORRIGEERITUD SOETUSMAKSUMUSES

Laenud ja téhtajalised hoiused Krediidirisk 123124 918 154 4978192

Nouded edasikindlustuslepingutest Krediidirisk 14 13 972 316 14 028 679

Nouded kindlustustegevusest jamuud nguded Krediidirisk 15 1239 585 1546 821

Raha ja raha ekvivalendid Krediidirisk 16 10 470 576 10 469 452

Kokku avatud finantsriskidele 44169 582 43 697 494 ‘
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OPERATSIOONIRISKIDE JUHTIMINE

Operatsioonirisk on risk saada kahju ebapiisavate voi
mittetoimivate protsesside tagajarjel, personali tegevuse
vOi tegevusetuse ning valiste sindmuste tulemusena.
Need riskid parinevad ettevottest endast ja on otseselt
juhtkonna kontrolli all. Operatsiooniriskid kaasnevad
inimeste igapdevaste tegevustega nagu kindlustus-
votjate teenindamine, kokkulepete sGlmimine ja vormis-
tamine, organisatsiooni juhtimine, kasutusodiguste ad-
ministreerimine jne. Olulisi tehingute tegemisega seotud
andmeid salvestatakse andmebaasides ning selleks,
et seda koike teha, on kasutada ariprotsessi toetav
tehnoloogia.

Operatsioonirisk hélmab ka diguslikku riski, mis on risk
saada kahju ettendgematutest voi teadmata seadusand-
likest muudatustest, nende valest tolgendamisest kuni
murranguteni poliitikas ja muutuvate Uhiskonnalikmete
vajadustega ning tulenevad otseselt valistest pdhjustest
ega ole otseselt ettevotte kontrolli all. Operatsiooniriski
politika elluvimise eest vastutab ettevotte juhatus, kuid

19.3. Kapitali juhtimine

KAPITALI STRUKTUUR JA JUHTIMINE

Kapitali juhtimise eesmérk on tagada piisav kapitali ole-
masolu tulemaks toime riskidega, mis tulenevad ettevotte
tegevusest ja arikeskkonnast. Kindlustus on vaga regulee-
ritud &rivaldkond formaalsete nduetega minimumkapitalile
ja kapitali struktuurile. Omakapital koosneb aktsiakapitalist,
Ulekursist, reservkapitalist, muudest reservidest ja jao-
tamata kasumist. Kontsern hindab oma kapitalinGudeid
vastavalt seadusest tulenevatele nduetele ning vottes
arvesse ettevotte strateegilisi eesmérke (vaata ka lisa 17).

SEADUSEST TULENEVAD KAPITALINOUDED
Kindlustustegevuse seadus (KindITS) redaktsioon kehtes-
tab kindlustusandjatele kapitalinbuete pohimotted. Selts

igapdevase juhtimise eest astutavad osakondade vOi
funktsioonide juhid.

Kord aastas viiakse labi operatsiooniriskide hindamine
Uheskoos votmetdotajatega. Hindamine on ainult Uks osa
juhtimisest. Pohiline rohk on avalikustamisel ja sellest lah-
tuvalt pideval infovahetusel ja seda toetaval protsessil —
eesméargiga kujundada tugevat riskijuhtimise kultuuri suu-
naga Ulalt alla. Taiendavalt tehakse aasta sees hindamises
olulist riskimomenti ndudvates Uksustes votmeisikutele
koolitusi ja treeningpdevi. Seal avalikustatakse toimunud
juhtumeid ning analtUsitakse nende tekkelugu. Labi sellise
nn juhendamise — mentorluse protsessi viiakse vastav
teadmine ning oskused inimesteni. Arutelud ja hindamised
protokollitakse ja need on kattesaadavad koikidele votme-
tegelastele, kujundades nii kontrollikeskkonda ja tugevat
otsuste elluviimisel baseeruvat organisatsioonikultuuri.
Operatsiooniriski juhtimisega ei tegeleta iseseisvalt vaid
seotuna strateegilise juhtimisega pikaajalise planeerimise
kontekstis. Kui keskkond nduab, siis tegeletakse tiheda-
mini ehk vastavalt vajadusele.

arvutab miinimumkapitalindude vahemalt kord kvartalis ja
esitab arvutustulemused finantsinspektsioonile.
Miinimumkapitalinduete definitsioon on toodud KindITS-i
paragrahvis 82. Miinimumkapitalinbue vastab nouete-
kohaste pdhiomavahendite suurusele (KindITS §55-60),
millest vaiksemas summas nduetekohaste pohiomava-
hendite olemasolu korral oleks kindlustusandja tegevuse
jatkumisel liiga korge oht, et kindlustusvétjate, kindlusta-
tute ja soodustatud isikute ees voetud kohustised jagvad
taitmata. Kahjukindlustusandja miinimumkapitalindude
alammaar on 3,7 miljonit eurot (KindTS § 82).

Selts arvutab solventsuskapitalinbude vahemalt kord
aastas, l&htudes jarjepidevuse standardvalemist ja esitab
arvutustulemused finantsinspektsioonile (KindITS § 61).

4
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Lisa 20.
KAHJUDE KUJUNEMINE

Kahjude kujunemise tabel on koostatud eesmargiga
panna finantsaruannetes kajastatud rahuldamata nduete
brutoeraldised konteksti, mis lubaks vorrelda kahjude
kujunemist eelnevate aastatega. Tulemusena naitab
tabel ettevotte voimet hinnata kogu kahjude véaartust
ja hinnata kas eraldised on olnud eelnevatel aastatel
piisavad.

Tabelis on toodud viimase kimne aasta kumulatiivsete
kahjude hinnangud (rahuldamata nduete eraldis nii tea-
tatud kui ka teatamata kahjude osas ja kahjude vélja-
maksed koos saadud regressidega) poliisi kehtivuse

tuhandetes eurodes

Kumulatiivsete

alguse aastale jargnenud aasta I6pu seisuga vorreldes
hinnangutega jargmiste aastate 16pus.

Juhatuse hinnangul on 2020. aasta I6pu seisuga finants-
aruannetes kajastatud kindlustustehniliste eraldiste suu-
rused Oiged ning piisavad katmaks kindlustusportfellist
tulenevaid tulevikukohustusi. Kindlustustehnilised eraldi-
sed on arvutatud tuginedes aruandekuupdevaks teada
olevale informatsioonile kindlustusportfellis sisalduvate
riskide kohta ning vastavalt Uldtunnustatud kindlustus-
matemaatiliste arvutuste printsiipidele ning ettevotte
sisemistele juhenditele.

Kehtivuse esimene aasta

BE =k EEE EEEEE

kahjude hinnang

Taasta lopul parast poliisi kehtivuse

alguse aastat 1155 | 7572 1 9239 | 10577 | 10601 | 13407 | 11982 | 13210 | 13330 | 12537

2 aastat 10749 | 7550 | 9281 | 10240 {10378 | 13032 | 11612 | 13017 | 13063

Jaastat 10370 | 14082 | 9093 | 9991 | 9982 | 12655 | 11317 | 12438

4 aastat 10242 | 14094 | 8925 | 9922 | 11333 | 12707 | 11391

Haastat 10149 13958 | 8894 | 9905 | 12827 | 12662

6 aastat 9977 | 14162 | 8816 | 9812 | 13146

7 aastat 9978 | 14139 | 8846 | 9827

8 aastat 9971 | 14010 | 8813

9 aastat 9972 | 13974

10 aastat 9951

Kumulatiivsete

Kahjude hinnang 9951 | 13974 | 8813 | 9827 | 13146 | 12662 | 11391 | 12438 | 13063 | 12537
Taasta lopul tehtud hinnangu

adekvaatsus seisuga 3112.2020 2% | 54% | 105% | 108% | 81% | 106% | 105% | 106% | 102%

Viljamakseid kokku

seisuga 3112.2020 9876 | 9887 | 8570 | 9212 | 9375 | 11839 | 10813 [12080 | 12288 | 10994 | 4625
Rahuldamata nduete

eraldis seisuga 3112.2020 1706 | 75 | 4087 | 243 | 615 | 3711 | 823 | 518 | 358 | 775 | 1543 | 3000 | 17574

use AS
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Lisa 21.
KOHUSTUSED KINDLUSTUSLEPINGUTEST
JA EDASIKINDLUSTUSE OSA

BRUTO

Eelmistel aastatel toimunud kahjude eraldis 11254 825 11049 876
Jooksval aastal toimunud kahjude eraldis 2 441 800 2 820 364
Eelmistel aastatel toimunud, kuid teatamata kahjude eraldis (IBNR) 86 693 22 118
Jooksval aastal toimunud, kuid teatamata kahjude eraldis (IBNR) 746 336 431 357
Eelmistel aastatel toimunud liikluskindlustuse annuiteetide eraldis 3041708 3 386 264
Jooksval aastal toimunud liikluskindlustuse annuiteetide eraldis 2 456 0
Ettemakstud preemiate eraldis 5 364 662 5702 466
Kokku 22 938 480 23 412 445
EDASIKINDLUSTAJA OSA
Eelmistel aastatel toimunud kahjude eraldis 8707769 8 896 496
Jooksval aastal toimunud kahjud eraldis 814 561 931922
Eelmistel aastatel toimunud, kuid teatamata kahjude eraldis (IBNR) 10 412 22118
Jooksval aastal toimunud, kuid teatamata kahjude eraldis (IBNR) 239 208 248 234
Eelmistel aastatel toimunud liikluskindlustuse annuiteetide eraldis 2002136 2188 636
Jooksval aastal toimunud liikluskindlustuse annuiteetide eraldis 982 0
Ettemakstud preemiate eraldis 1589 517 1740 416
Kokku 13 424 585 14 027 822
NETO
Eelmistel aastatel toimunud kahjude eraldis 2 547 056 2153 380
Jooksval aastal toimunud kahjude eraldis 1627 239 1888 442
Eelmistel aastatel toimunud, kuid teatamata kahjude eraldis (IBNR) 16 281 0
Jooksval aastal toimunud, kuid teatamata kahjude eraldis (IBNR) 507128 183123
Eelmistel aastatel toimunud liikluskindlustuse annuiteetide eraldis 1039 572 1197 628
Jooksval aastal toimunud liikluskindlustuse annuiteetide eraldis 1474 0
Ettemakstud preemiate eraldis 3715145 3962 050
Kokku 9 513 895 9 384 623

Kohustised kindlustuslepingutest rahuldatakse Uldiselt aasta jooksul, v.a likluskindlustuse annuiteetide eraldised.
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21.1. Ettemakstud preemiate eraldis

eurodes _ Koh_ustused Edasikindlustaja
kindlustuslepingutest vara

Seisuga 01.01.2020 5702 466 1740 416 3962 050
Kogutud kindlustusmaksed 20 441 351 -6 837 687 13 603 664
Teenitud kindlustusmaksed aasta jooksul -20 7719 155 6 988 586 13790 569
Seisuga 3112.2020 5 364 662 1589 517 3715145
Seisuga 01.01.2019 5 343 367 1658723 3 684 644
Kogutud kindlustusmaksed 22 389 212 1095 241 15293 97
Teenitud kindlustusmaksed aasta jooksul -22 030 13 7013 548 -15 016 565
Seisuga 3112.2019 5702 466 1740 416 3962 050

21.2. Rahuldamata nduete eraldis

AT _ Koh_ustused Edasikindlustaja
kindlustuslepingutest vara

Seisuga 01.01.2020 17709 979 12 281 406 5422 5713
Hiivitatud kahjud, mis on toimunud enne aruandeaastat -2 913798 1289 955 1623 843
Hiivitatud kahjud, mis on toimunud aruandeaastal -8 783 988 2 690 292 -6 093 696
Enne aruandeaastat toimunud kahjude imberhindamine 412 955 211134 195 821
Aruandeaastal toimunud kahjud 11974 580 -3 745 043 8 229 531
Seisuga 3112.2020 17573 818 11835 068 5738750
Seisuga 01.01.2019 16 933 693 11735623 5198 070
Hiivitatud kahjud, mis on toimunud enne aruandeaastat -3 442 564 1544 452 1898 112
Hiivitatud kahjud, mis on toimunud aruandeaastal -9 444 8871 3 054 858 -6 390 029
Enne aruandeaastat toimunud kahjude imberhindamine 967129 -916 079 51 050
Aruandeaastal toimunud kahjud 12 696 608 4235 014 8 461 594
Seisuga 3112.2019 17709 979 12 287 406 5422 513
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Lisa 22.

KOHUSTUSED EDASIKINDLUSTUSEST

eurodes 3112.2020 3112.2019
Vélgnevus edasikindlustajatele 402 546 293 198
Edasikindlustaja osa tagasinduetes ja paastetud varas 455 628 463 838
Edasikindlustaja osa kapitaliseeritud salmimiskuludes 304 509 318 430
Kokku 1162 683 1135 466

Kohustised edasikindlustusest on luhiajalised (kuni 12 kuud).

Lisa 23.

KOHUSTUSED OTSESEST KINDLUSTUSTEGEVUSEST
eurodes 3112.2020 31.12.2019
Kindlustusvdtjate ettemaksed 390793 368 554
Vélgnevus kindlustusvahendajatele 14708 464 374
Muud kohustised 16 522 20 558
Kokku 522 023 853 486

Koik kohustised kindlustustegevusest on Ithiajalised (kuni 12 kuud).
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Lisa 24.

VIITVOLAD JA MUUD ETTEMAKSTUD TULUD

eurodes 3112.2020 31122019
Valgnevus todtajatele 613 682 709 492
Puhkusetasu kohustis 201650 108 155
Kiibemaks 24 868 31736
Uksikisiku tulumaks 76 616 73104
Sotsiaalmaks 143 186 148 163
Tagtuskindlustusmaks 9087 8795
Kogumispensionikindlustuse kohustis 6 840 6595
Ettevdtte tulumaks 4350 142 232
Vélad hankijatele 101 964 88 464
Ettemakstud tulud 319788 399 735
Kokku 1502 031 1716 471

Koik viitvolad on lUhigjalised (kuni 12 kuud). Ettemakstud tuludes kajastatakse tutarettevotte poolt EAS-It saadud
toetused teadus- ja arendustegevuseks. Loplikult kajastatakse tuludes siis, kui koik toetuse maaramise tingimused

on l6plikult taidetud.

Lisa 25.
RENDIARVESTUS

25.1. Kasutusodiguse varad

Kontsern kajastab rendilepinguid kasutusdiguse varana ja
vastava kohustisena kuup&eval, mil renditav vara on ka-
sutamiseks saadaval. Koik rendilepingud on katkestata-
vad poolte kokkuleppel. Rendikohustiste aluseks olevad
rendilepingud kehtivuse 16pp on vahemikus 31.12.2020
kuni 30.11.2025. Tarbijahinnaindeksi kasvule vastavalt on
rendimakset iga-aastaselt 6igus muuta Uheksal rendile-
andjal kaheteistkimnest. Rendilepingutel garanteeritud
jadkvaartused puuduvad.

Salva mooddab rendikohustist jarelejaanud rendimak-
sete nludisvaartuses, mida diskonteeritakse rentniku
alternatiivse laenuintressimaéraga esmase rakendamise
kuupdeval. Kasutatud diskontomaar on 1,8%. Varana
hinnatakse lepinguid, mis on tahtajalised ning tahtajali-
sed, mida soovitakse pikendada. Rendile voetud varade
arvele votmisel on kasutatud modifitseeritud tagasiulatu-
vat rakendamist.
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eurodes

KASUTUSOIGUSE VARAD
Soetusmaksumus 3112.2019 1029 612
Akumuleeritud kulum 31.12.2019 -262 433
Jaakmaksumus 31.12.2019 1671719
Rendiperioodi muutusest vai indeksi muutusest tulenev muutus 44 850
Amortisatsioon -220 836
Soetusmaksumus 3112.2020 1074 462
Akumuleeritud kulum 31.12.2020 -483 269
Jadkmaksumus 3112.2020 591193

RENDIKOHUSTUSED
Jaak 3112.2019 779 089
Rendikohustiselt arvestatud intress (kajastatud salmimiskuludes) 12 079
Rendikohustuse vihenemine anni
Jaak 3112.2020 595 293
Liihiajaliste rendilepingute kulud 85 341
Viikese alusvara vaartusega rentide kulu 22 990

25.2. Rendile antud varad

Aruandeperioodil on konsolideeritud aruandes kajastatud muid renditulusid ja ruumide Gdritulu.
eurodes 2020 2019
Kontoriruumide diiiritulu 55 557 52 475

JARGMISTE PERIOODIDE KONSOLIDEERITUD UURITULUD MITTEKATKESTATAVATELT LEPINGUTELT

eurodes

Kuni1aasta

28760

Tkuni 5 aastat

7130

Lisa 26.
ERALDISED JA POTENTSIAALSED KOHUSTISED

Salva Kindlustuse AS vastu on esitatud kindlustuskahjudega seotud haginéudeid summas 10,9 miljonit eurot, millest
hivitamisele voib kuuluda hinnanguliselt kuni 3,9 miljonit eurot. Kdik kindlustuskahjudega seotud potentsiaalsed nduded

on kajastatud rahuldamata nduete eraldistes.

RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD 2020

salva Kindlustuse AS

Q
O

[Sn]
=



Lisa 27.

TEHINGUD SEOTUD OSAPOOLTEGA

27.1. Seotud osapooled

Seotud osapoolteks loetakse:

e seltsi omanikke: Tiit Pahapill 45%, ING Luxembourg S.A. AlF Account 45%, Eraisikud 10%;
e teisi samasse konsolideerimisgruppi kuuluvaid ettevotjaid;
e seltsi juhtkonna ja ndukogu likmeid ja nendega seotud ettevotteid.

27.2. Tehingud juhatuse ja ndukogu likmetega

Juhtkonna likmetega on 2020. aastal sdlmitud kindlus-
tuslepinguid kogukindlustusmaksetega summas 16 333
eurot, makstud hlvitisi summas 3 000 eurot ning ostetud
muid teenuseid summas 77 501 eurot. Juhatuse likmete
palgakulud moodustasid 454 tuh eurot ja ndukogu liikme-
tele makstud tasud 48 tuh eurot. Seltsi juhatuse likmetega
sOlmitakse t6dlepingud. Seltsi juhatuse likmetega eraldi
juhatuse likme lepinguid ei sdlmita, mistottu juhatuse
likmetele tulemustasusid, lepingutest tulenevaid, ei maks-
ta. Samuti ei ndhta juhatuse likmetele lepingutega ette
tasusid voi kompensatsioone seoses juhatuse likme voli-
tuste 16ppemisega, sdltumata volituste I6ppemise alusest.
Seltsi juhatuse likmetele vdidakse maksta tulemustasusid

Lisa 28.
TUTARETTEVOTTED

ndukogu koosoleku otsusega. Tulemustasu maksmisel
arvestatakse Seltsi majandusaasta tulemuste edukust.

TEHINGUD TEISTE SEOTUD OSAPOOLTEGA

Oma tootajatele ja seotud isikutele antud laenude jaak
moodustas 31.12.2020 seisuga 23 978 eurot (31.12.
2019: 30 937 eurot). Muudelt seotud isikutelt osteti
teenuseid summas 77 501 eurot.

Konsolideerimisgruppi kuuluvate ettevotete, sh tltarette-
votete tehingud on konsolideeritud aruandes elimineeri-
tud. Kontserni juhtkonna hinnangul ei ole tehingutes eel-
poolnimetatud osapooltega kasutatud turuhinnast oluliselt
erinevaid hindu.

Salva Business Information Tammepérja .
eurodes Kahjukasitluse OU Systems 0U Arenduse OU Pille 24 0U

Kindlustusjuhtumite kasit- Teadus- ja arenduste-
Tegevusala lemine, sdidukite rent ja | gevus muude loodus- ja Kinnisvaraarendus Kinnisvaraarendus
remont, kinnisvarahaldus tehnikateaduste vallas
Asutatud septembris 1997 martsis 2009 mais 2020 detsember 2020
Osalus % 100 49 100 100
Osakapital 2 556 2800 2500 2500
Soetusmaksumus 2 556 2800 2500 2500

va r
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Lisa 29.

EMAETTEVOTTE KONSOLIDEERIMATA
POHIARUANDED NAGU NEED ON NOUTUD
EESTI RAAMATUPIDAMISE SEADUSES

Salva Kindlustuse AS koondkasumiaruanne

TULUD
Bruto kindlustusmaksed 20 453 621 22 415 082
Edasikindlustuse osa kindlustusmaksetes -6 837 687 1095 241
Muutus ettemakstud preemiate eraldises 337 804 -359 099
Edasikindlustuse osa ettemakstud preemiate eraldise muutuses -150 899 81693
Teenitud kindlustusmaksed netona edasikindlustusest 13 802 845 15 042 435
Teenus- ja komisjonitasu tulu 1783 598 1683 417
Investeeringute netotulu 1609 668 1120 059
Muud éritulud 48 015 53438
Tulud kokku 17 244126 17899 349
KULUD
Kahjunduete kogusumma 11697786 -12 887 451
Edasikindlustaja osa kahjunduetes 3980 247 4599 310
Muutus rahuldama nduete eraldises 136 161 -176 286
Edasikindlustaja osa rahuldamata nouete eraldise muutuses -452 338 551783
Esinenud kahjunouded netona edasikindlustusest -8 033716 -8 512 644
Solmimiskulud -4 574134 -5 249 653
Administratiivkulud -2 047 447 -2164 392
Finantskulud 136 313 194 892
Tegevuskulud kokku -6 757 894 1608 937
Aruandeperioodi kasum 2 452 516 1771768
Aruandeperioodi koondkasum 2 452 516 1771768
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Salva Kindlustuse AS finantsseisundi aruanne

VARAD
Materiaalne pdhivara 336 684 159 520
Immateriaalne pohivara 1345892 1390769
Rendile voetud varad 591193 167119
Tiitarettevatjad 4382 068 2628 980
Finantsinvesteeringud 17395 271 16 649 629
Nouded edasikindlustuslepingutest 13 972 316 14028 619
Nouded kindlustustegevusest jamuud nguded 1183 904 1617790
Raha ja raha ekvivalendid 10 063 852 10 295 201
Kokku varad 49 271 246 47531741
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL
Aktsiakapital 3200000 3200000
Reservkapital 320 000 320 000
Muud reservid 64 428 64 428
Eelmiste aastate jaotamata kasum 16 636 098 14 858 330
Jooksva aasta kasum 2 452 516 1771768
Omakapital kokku 22 673 042 20 220 526
Rendikohustised 595 293 719 089
Kohustised kindlustuslepingutest 22 938 480 23 412 445
Kohustised edasikindlustusest 1162 683 1135 466
Kohustised otsesest kindlustustegevusest 522 023 853 486
Muud kohustised 515118 238152
Viitvdlad ja ettemakstud tulud 864 607 898 583
Kohustised kokku 26 598 204 21 3171 221
Kokku kohustised ja omakapital 49 271 246 47 537741

AS
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Salva Kindlustuse AS rahavoogude aruanne

eurodes 2020 2019
Rahavood dritegevusest 236 984 -641 536
Laekunud kindlustusmaksed 19 289 595 20 841922
Makstud hiivitisi ja kahjukésitluskulusid 11235 501 -12 470 051
Tasutud edasikindlustusandjatele 15933793 1029 3713
Makstud tegevuskuludeks -5 217499 -5259 354
Aktsiate ja muude osaluste soetus -585 722 195739
Aktsiate ja muude osaluste miiiik 609 289 109 786
Soetatud fikseeritud tuluméaaraga vaartpabereid -8739 972 2412 231
Laekunud fikseeritud tulumaaraga vaartpaberite miiiigist 4 473 657 4 651 470
Antud laenud 1194 300 1738 200
Antud laenude tagasimaksed 135 097 74134
Paigutatud tahtajalistesse hoiustesse 0 4000 000
Laekunud tahtajalistest hoiustest 4000 000 500 000
Saadud intressid 382 987 358 138
Saadud dividendid 23 020 26 589
Makstud investeeringute kulud -109 874 -98 621
Rahavood investeerimistegevusest -468 333 -350 758
Materiaalse ja immateriaalse phivara soetus -483 233 -350 758
Materiaalse pohivara miiiik 14900 0
Rahavood kokku -231 349 -992 294
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 10 295 201 11287 495
Raha ja raha ekvivalendid perioodi lapus 10 063 852 10 295 201
Salva Kindlustuse AS omakapitali muutuste aruanne
Eurodes Aktsiakapital Reservkapital Muud reservid | Jaotamata kasum Kokku
Seisuga 3112.2018 3200000 320 000 64 428 14 858 330 18 442 758
Aruandeperioodi kasum 0 0 0 1777768 1771768
Seisuga 3112.2019 3200000 320 000 64 428 16 636 098 20 220 526
Aruandeperioodi kasum 0 0 0 2 452 516 2 452 516
Seisuga 3112.2020 3200000 320 000 64 428 19 088 614 22 673 042
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JUHATUSE ALLKIRJAD 2020. AASTA MAJANDUSAASTA ARUANDELE

Salva Kindlustuse AS juhatus on koostanud 2020. aasta tegevusaruande ja raamatupidamise aastaaruande.

Juhatus:
Urmas Kivirait juhatuse esimees / allkirjastatud digitaalselt/ 11.03.2021
Irja Elias juhatuse liige / allkirjastatud digitaalselt/ 11.03.2021

Kaupo Kalev juhatuse liige / allkirjastatud digitaalselt/ 11.03.2021



SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

Salva Kindlustuse AS aktsionaridele
Aruanne konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande kohta
Arvamus

Oleme auditeerinud Salva Kindlustuse AS ja tema titarettevotjate (grupp) konsolideeritud raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab konsolideeritud finantsseisundi aruannet selsuga 31. delsember 2020, konsolideeritud
koor i nnet, itud rahavoogude aruannet ja konsolideeritud omakapitali muutuste aruannet eeltoodud kuupaeval I6ppenud aasta kohta ja konsoli lisasid, sealhulgas
markimisvaarsete arvestuspohimotete kokkuvotet.

Meie arvates kajastab kaasnev konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne kdigis olulistes osades diglaselt grupi konsolideeritud finantsseisundit seisuga 31.12.2020 ning sellel kuupaeval I6ppenud aasta konsolideeritud finantstulemust
ja itud rat usid G} iste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu véetud Euroopa Liidu poolt.

Arvamuse alus

Viisime auditi labi kooskolas iste auditeerimise star (Eesti). Meie kohustusi vastavalt nendele i irj meie aruande osas ,Vandeaudiitori kohustused seoses konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruande auditiga”. Me oleme grupist Olas kutseliste ar tide eetikakc iga (Eesti) (sh sdltumatuse standardid), ja oleme téitnud oma muud eetikaalased kohustused vastavalt nendele
nduetele. Me usume, et auditi toendusmaterjal, mille oleme hankinud, on piisav ja asjakohane aluse andmiseks meie arvamusele.

Peamised auditi asjaolud

Rahuldamata nuete eraldis

Rahuldamata nSuete eraldise saldo konsolideeritud finantsseisundi aruandes selsuga 31.12.2020 oli 17 573 818 eurot ning konsoli i uandes kajastatud ral nouete eraldise muutus 136 161 eurot.
Vaata konsoli i tupi i \de lisa 2.4. ja 2.22 i ke kasutatud arvestuspohimétted) ning lisa 21 (taiendav informatsioon).
Kir lised eraldised he kdige I osa kindlustusseltsi finar isundi aruandes kajastatud kohustustest. Kir nilised eraldised seisuga 31.12.2020 koosnesid ettemakstud preemiate eraldisest

summas 5 364 662 eurot ja rahuldamata nduete eraldisest summas 17 573 818 eurot.

Auditi kaigus keskendusime peamiselt rahuldamata néuete eraldise saldole ning méaratlesime selle valdkonna peamiseks auditi asjaoluks, kuna eraldiste arvutamine hélmab endas hinnangute tegemist ning ebakindlust. Hinnangute
ebakindlus tekib peamiselt suurte kahjude esinemissagedusest ja nouete rahuldamise kiirusest ning plkaajahs\e kahjude kujunemisest.

Nii eraldiste arvutamiseks kui kohustuse piisavuse testi i mis erinevaid si: id nagu teenitud kindlustuspreemia, kahjusuhe, kahju teatamise perioodi pikkus ning eeldatava kahju
suurus.

Oleme hinnanud ka reservide arvutamiseks aluseks olevate andmete taielikkuse ning kvaliteedi meie auditi oluliseks valdkonnaks.

Kindlustustegevusest tulenevate eraldiste auditeerimisel kaasasime oma auditi meeskonda ka aktuaarid. Koostods aktuaaridega hdimasid meie auditiprotseduurid muuhulgas jargmist:
« hindasime, kas rahuldamata néuete eraldiste arvutamiseks kasutatavad meetodid on asjakohased ning vastavuses finantsaruandluse raamistikuga;
« hindasime, kuidas juhtkond leiab peamlsed sisendid mng kas nende kasutatavad meetodid on asjakohased;

- Vo ime kasutatud si: i ar

« hindasime eelmise aasta reservide aarsust ja taielil vottes arvesse makstud tegelikke kahjusid ning kahjureservide muutust;
« testisime, kas IT keskkonnaga seotud tildised kontrollid on efektiivsed;

. ime valitud kindlt ikide puhul i eraldiste arvutused;

« testisime valimi alusel, kas andmebaasides olev info vastab kahjutoimikutes olevale infole;
« veendusime, et arvutustes kasutatud alusandmed on kéikehGimavad, vorreldes neid ettevotte andmebaasides oleva infoga;
« hindasime, kas raamatupidamise aastaaruandes avalikustatud informatsioon (sealhulgas teave, mis kasitleb hir i tundlikkust p iste eelduste suhtes) on piisav ja asjakohane.

Muu informatsioon

Juhtkond vastutab muu informatsiooni eest. Muu informatsioon héimab tegevusaruannet, kuid ei hdima konsolideeritud raamatupidamise aastaaruannet ega meie asjaomast vandeaudiitori aruannet.

Meie arvamus konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande kohta ei hdlma muud informatsiooni ja me ei tee selle kohta mingis vormis kindlustandvat jareldust.

Seoses meie konsoli i tupi i 'de auditiga on meie kohustus lugeda muud informatsiooni ja kaaluda seda tehes, kas muu informatsioon oluliselt lahkneb konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandest voi meie
poolt auditi kdigus saadud teadmistest v6i tundub muul viisil olevat oluliselt véarkajastatud.

Kui me teeme tehtud t66 pohjal jarelduse, et muu informatsioon on oluliselt vaarkajastatud, oleme kohustatud sellest faktist aru andma. Meil ei ole sellega seoses millegi kohta aru anda.

Juhtkonna ja nende, kelle ii on vali i seoses i itud

Juhtkond vastutab konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamise ja diglase esitamise eest kooskélas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu voetud Euroopa Liidu poolt ja sellise sisekontrolli
eest, nagu juhtkond peab vajalikuks, et véimaldada kas pettusest voi veast tulenevate oluliste véarkaj: itud i ise aastaaruande koostamist.

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamisel on juhtkond kohustatud hindama grupi suutlikkust jatkata jatkuvalt tegutsevana, esitama infot, kui see on asjakohane, tegevuse jatkuvusega seotud asjaolude kohta ja kasutama
tegevuse jatkuvuse arvestuse alusprintsiipi, vélja arvatud juhul, kui juntkond kavatseb kas grupi likvideerida voi tegevuse I6petada v6i tal puudub sellele realistlik alternatiiv.

Need, kelle Glesandeks on valitsemine, vastutavad grupi raamatupidamise aruandlusprotsessi (le jarelevalve teostamise eest.

seoses i i i ise aastaaruande auditiga

Meie eesmérk on saada pdhjendatud kindlus selle kohta, kas konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne lerwkuna on kas penusesl Voi veast tulenevate oluliste vaarkajastamisteta, ja anda vélja vandeaudiitori aruanne, mis sisaldab
meie arvamust. Pohj kindlus on k& kindlus, kuid see ei taga, et olulise ud auditi kaigus alati avastatakse.
Vaarkajastamised voivad tuleneda pettusest voi veast ja neid peetakse oluliseks siis, kui voib pohjendatult eeldada, et need véivad tiksikult véi koos méjutada majanduslikke otsuseid, mida kasutajad konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruande alusel teevad.

see iste auditeerimise standarditega (Eesti) 14

Kasutame auditeerides vastavalt iste audi imi (Eesti) otsustust ja sailitame kutsealase skeptitsismi kogu auditi kdigus. Me teeme ka jargmist:

- teeme kindlaks ja hindame konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande kas pettusest véi veast tuleneva olulise véaérkajastamise riskid, kavandame ja teostame auditiprotseduurid vastuseks nendele riskidele ning hangime piisava ja
asjakohase auditi toendusmaterjali, mis on aluseks meie arvamusele. Pettusest tuleneva olulise vaarkajastamise mitteavastamise risk on suurem kui veast tuleneva véaarkajastamise puhul, sest pettus voib tdhendada salakokkulepet,

(e info esil jatmist, va iste tegemist voi sisekontrolli eiramist;
- omandame arusaamise auditi puhul asjassepuutuvast sisekontrollist, et kavandada nendes i asjakohaseid auditipro ire, kuid mitte arvamuse avaldamiseks grupi sisekontrolli tulemuslikkuse kohta;
- hindame kasutatud arvestuspohimétete asjakohasust ning juhtkonna arvestushinnangute ja nendega seoses avalikustatud info pohjendatust;
- teeme jérelduse juhtkonna poolt tegevuse jatkuvuse arvestuse alusprintsiibi kasutamise asjakohasuse kohta ja saadud auditi tdendusmaterjali pohjal selle kohta, kas esineb olulist ebakindlust sindmuste véi tingimuste suhtes, mis vdivad
tekitada markimisvaarset kahtlust grupi suutlikkuses jatkata jatkuvalt tegutsevana. Kui me teeme jérelduse, et eksisteerib oluline ebakindlus, oleme kohustatud juhtima vandeaudiitori aruandes tahelepanu konsolideeritud raamatupidamise

selle kohta i infole voi kui i d info on i siis i ima oma arvamust. Meie ja d pohinevad itori aruande kuupa: i saadud auditi tdendusmaterjalil. Tulevased siindmused

Vvoi tingimused voivad siiski kahjustada grupi suutlikkust jatkata jatkuvalt tegutsevana;
- hindame konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande uldist esitusviisi, struktuuri ja sisu, sealhulgas avalikustatud informatsiooni, ning seda, kas konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne esitab aluseks olevaid tehinguid ja
stindmusi viisil, millega saavutatakse diglane esitusviis.
- hangime grupi majandustiksuste voi aritegevuste finantsteabe kohta piisava asjakohase tdendusmaterjali, et avaldada arvamus grupi konsolideeritud finantsaruannete kohta. Me vastutame grupiauditi juhtimise, jarelevalve ja labiviimise
eest. Me oleme ainuvastutavad oma auditiarvamuse eest.

Me vahetame nendega, kelle tlesandeks on valitsemine, infot muu hulgas auditi planeeritud ulatuse ja ajastuse ning markimisvaarsete auditi tihelepanekute kohta, sealhulgas mis tahes sisekontrolli markimisvaarsete puuduste kohta, mille
oleme tuvastanud auditi kéigus.

Aruanne muude seadusest tulenevate ja regulatiivsete nduete kohta

Need, kelle ( on i aarasid meid 18.09.2020 auditeerima Salva Kindlustuse AS 31.12.2020 I6ppenud majandusaasta raamatupidamise aastaaruannet. Audiitorteenust oleme osutanud katkematult kokku neli aastat ja
see holmab perioode, mis I6ppesid 31.12.2017-31.12.2020.

Me kinnitame, et:

« meie auditiarvamus on kooskdlas kontserni auditikomiteele esitatud taiendava aruandega;

+ me ei ole osutanud kontsernile keelatud auditivaliseid teenuseid, millele on viidatud maaruse (EL) nr 537/2014 artikli 5 I6ikes 1. Me olime auditi isel au i Uksusest

/digitaalselt allkirjastatud/

Eero Kaup

Vandeaudiitori number 459

KPMG Baltics OU

Audiitorettevotja tegevusloa number 17
Narva mnt 5, Tallinn, Harju maakond, 10117
16.03.2021



KASUMI JAOTAMISE ETTEPANEK

Eelmiste perioodide jaotamata kasum 16 373 772

2020. aasta puhaskasum 2387 681

Immateriaalne vara bilansilises maksumuses -1003 220

Kokku jaotuskdlblik kasum seisuga 31.12.2020: 17 758 233

Juhatus teeb ettepaneku:

Dividendideks 0

Jatta jaotamata 17 758 233
Urmas Kivirtiit juhatuse esimees / allkirjastatud digitaalselt/ 11.03.2021
Irja Elias juhatuse liige / allkirjastatud digitaalselt/ 11.03.2021
Kaupo Kalev juhatuse liige / allkirjastatud digitaalselt/ 11.03.2021
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